91 OLIVEIRA TRUST

VENTOS DO SUL ENERGIA S.A.
12 Emissao de Debéntures

13 e 22 Séries

Relatorio Anual do Agente Fiduciario

Exercicio de 2021
Data Base 31/12/2021
PARTICIPANTES
EMISSORA VENTOS DO SUL ENERGIA S.A.
COORDENADOR(ES) Banco Itau BBA S.A.
ESCRITURADOR Oliveira Trust DTVM S.A.
LIQUIDANTE Oliveira Trust DTVM S.A.
CARACTERISTICAS DA EMISSAO
DATA DE EMISSAO 15/09/2019
DATA DE VENCIMENTO 15/12/2025
VOLUME TOTAL DA DEBENTURE NA DATA
DE EMISSAO R$325.000.000,00
QUANTIDADE DE DEBENTURES 325.000
NUMERO DE SERIES 2
ESPECIE REAL
PUBLICACAO na JUCIRS e no Jornal do Comércio, bem como na pagina da Emissora
na rede mundial de computadores (www.ventosdosulenergia.com.br)
DESTINACAO DOS RECURSOS: Segundo informacdes obtidas junto aos administradores da Emissora,
0s recursos captados com a Oferta foram totalmente destinados a
liquidag&o integral de todo e qualquer passivo financeiro da Emissora,
sendo a diferenca e positiva destinada a recomposi¢do do caixa da
Emissora para condugéo das atividades da Emissora.
CARACTERISTICAS DA(S) SERIE(S) 12 22
CODIGO DO ATIVO VSUL11 VSuUL21
CODIGO DO ISIN BRVSULDBS000 BRVSULDBS018
DATA DE EMISSAO 15/09/2019 15/09/2019
DATA DE VENCIMENTO 15/12/2025 15/12/2025
VOLUME NA DATA DE EMISSAO R$227.000.000,00 R$98.000.000,00
VALOR NOMINAL UNITARIO R$1.000,00
NA DATA DE EMISSAO R$1.000,00
ZEE(;O UNITARIO NO ULTIMO DIA UTIL DO R$655 26 R$731,12
QUANTIDADE DE DEBENTURES 227.000 98.000
REGISTRO CVM Dispensa - ICVM 476/09 Dispensa - ICVM 476/09
NEGOCIACAO CETIP CETIP
ATUALIZACAO MONETARIA ATUAL Nao ha IPCA
m Fl
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REMUNERACAO ATUAL

PAGAMENTO DE JUROS ATUAL

PAGAMENTO DA AMORTIZAGCAO ATUAL
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100% do CDI + 0,75% a.a. na base
252 no periodo de 30/10/2019 até
15/12/2025.

Os Juros Remuneratérios seréo
pagos semestralmente, sendo o
primeiro pagamento em 15 de
dezembro de 2019 e o Ultimo na
Data de Vencimento.

O Valor Nominal Unitario sera
amortizado em 13 parcelas
semestrais e consecutivas, sendo
0 primeiro pagamento em 15 de
dezembro de 2019 e o Ultimo na

IPCA + 3,25% a.a. na base 252 no
periodo de  30/10/2019  até
15/12/2025.

Os Juros Remuneratérios serao
pagos semestralmente, sendo o
primeiro pagamento em 15 de
dezembro de 2019 e o Ultimo na Data
de Vencimento.

O Valor Nominal Unitario sera
amortizado em 13  parcelas
semestrais e consecutivas, sendo o
primeiro pagamento em 15 de
dezembro de 2019 e o Ultimo na Data

Data de Vencimento. de Vencimento.

AAA emitida pela Fitch Ratings em N&o ha.
14/10/2021

RATING

PAGAMENTOS EFETUADOS POR DEBENTURE(S) EM 2021 (EM VALORES UNITARIOS)

12 SERIE
DATA DE APURACAO DO -

AN AMORTIZACAO JUROS
15/06/2021 69,27 12,24
15/12/2021 69,27 23,25

22 SERIE
DATA DE APURACAO DO ~

AN ENT AMORTIZACAO JUROS
15/06/2021 82,37 13,39
15/12/2021 87,13 13,22

POSICAO DE ATIVOS EM 31/12/2021

Série Colocadas Em circulacéo Em tesouraria Convertidas Resgatadas Canceladas
12 227.000 227.000 0 0 0 0
22 98.000 98.000 0 0 0 0
GARANTIAS

Com as seguintes garantias: (i) alienagéo fiduciaria da totalidade das a¢des de emisséo da Emissora detidas pela: (a) Rio
Sul 1 Energia Ltda., (b) Wobben Windpower Industria e Comércio Ltda e (c) Companhia Estadual de Geragdo e
Transmissdo de Energia Elétrica CEEE-GT; (i) alienagdo fiduciaria (a) dos aerogeradores listados no anexo | do
Instrumento Particular de Alienacéo Fiduciaria de Equipamentos e Outras Avengas; e (iii) cesséo fiduciaria (a) da totalidade
dos direitos creditorios, presentes e/ou futuros, provenientes da comercializacdo de energia elétrica no ambito do
PROINFA, nos termos (1) do Contrato de Compra e Venda de Energia Elétrica CT PROINFA / Edlica 007/2004, (2) do
Contrato de Compra e Venda de Energia Elétrica CT PROINFA / Eélica 008/2004, e (3) do Contrato de Compra e Venda
de Energia Elétrica CT PROINFA / Eélica 009/2004; (b) da totalidade dos direitos emergentes, presentes e/ou futuros, das
autorizacdes emitidas pela ANEEL para que a Emissora se estabelegca como produtor independente de energia elétrica,
nos termos (1) da Resolucéo n° 690, de 17 de dezembro de 2002, publicada no Diario Oficial da Unido em 18 de dezembro
de 2002, conforme alterada de tempos em tempos, (2) da Resolu¢do n° 691, de 17 de dezembro de 2002, publicada no
Diario Oficial da Unido em 18 de dezembro de 2002, conforme alterada de tempos em tempos, e (3) da Resolugdo n°® 692,
de 17 de dezembro de 2002, publicada no Diario Oficial da Unido em 18 de dezembro de 2002, conforme alterada de
tempos em tempos; (c) da totalidade dos direitos creditérios (incluindo receitas), presentes e/ou futuros, recebidos pela
Emissora a qualquer tempo nas contas bancérias de titularidade da Emissora mantidas junto ao Ital Unibanco S.A., na
qualidade de banco depositario, constituidas exclusivamente para a arrecadacéo, distribuicdo e retencdo dos recursos
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decorrentes dos direitos cedidos fiduciariamente mencionados acima; e (d) cessao fiduciaria da totalidade dos direitos
creditérios decorrentes dos investimentos permitidos realizados com os recursos creditados e retidos nas contas
mencionadas no item (c) acima, incluindo aplicacdes financeiras, rendimentos, direitos, proventos, distribuicdes e demais
valores recebidos ou a serem recebidos ou de qualquer outra forma distribuidos ou a serem distribuidos a Emissora,
conforme aplicavel, ainda que em transito ou em processo de compensacéo bancaria.

Garantia Constituida Exequivel Suficiente
Alienacédo Fiduciaria de Equipamentos Sim Sim Nao (R$ 227.813.000,00 em
31/12/2021)

Valor apurado baseado na NE 10. disponivel nas Demonstra¢des Financeiras Auditadas da Emissora referente ao
exercicio social findo em 31 de dezembro de 2021.

Garantia Constituida Exequivel Suficiente
Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios Sim Sim Néo (R$ 35.241.403,81 em
31/12/2021)

Sendo certo que o valor informado refere-se ao saldo disponivel e aplicado na Conta Reserva em 31/12/2021. Cabe
ressaltar que a Emissora cumpriu com a obrigacdo de manter o saldo minimo na Conta Reserva, conforme aplicavel,
durante todo o periodo do exercicio social de 2021.

Garantia Constituida Exequivel Suficiente
Alienacgéo Fiduciaria de A¢Bes/Quotas Sim Sim Nao (R$ 39.686.000,00 em
31/12/2021)

Sendo certo que o valuetion das ag8es alienadas foi obtido a partir do Patrimdnio Liquido da Emissora disponivel nas
Demonstracdes Financeiras Auditadas referente ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2021. Cabe ressaltar que
ndo ha a obrigacdo de envio de laudo de avaliagcdo de a¢des pela Emissora nos documentos de Emisséo.

ALTERAQOES ESTATUTARIAS DA EMISSORA:
N&o ocorreram altera¢des estatutarias durante o exercicio de 2021.

COMENTARIOS SOBRE INDICADORES ECONOMICOS, FINANCEIROS E DE ESTRUTURA DE CAPITAL DO
EMISSOR

Durante o exercicio de 2021, foram verificados os seguintes indices financeiros:

INDICE 2021
indice de Cobertura do Servico da Divida (ICSD) 1,730
Limite >=1,200
Resultado Ok

INFORMACOES OBRIGATORIAS FACE AO DISPOSTO NA RESOLUCAO CVM 17/2021 E ARTIGO 68,
PARAGRAFO 1° ALINEA B DA LEI 6.404/76:

Inciso | do art. 15° da Resolugdo CVM 17/2021 -|N&o temos ciéncia de qualquer omissdo ou inverdade
"cumprimento pelo emissor das suas obrigag6es de|nasinformacdes divulgadas pela Companhia ou eventual
prestacdo de informagBes periddicas, indicando as|inadimplemento ou atraso na prestacdo de informacdes
inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento”; |da Companhia, exceto pelo exposto no presente
relatorio.
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Inciso Il do art. 15° da Resolugdo CVM 17/2021 -
"alteragBes estatutarias ocorridas no exercicio social com
efeitos relevantes para os titulares de valores mobiliarios";

Ndo houve alteracdo estatutaria conforme disposto
acima, no item "Altera¢des Estatutarias da Emissora”.

Inciso lll do art. 15° da Resolugdo CVM 17/2021 -
"comentarios sobre indicadores econdmicos, financeiros e
de estrutura de capital previstos nos documentos da
emissao relacionados a clausulas contratuais destinadas a
proteger o interesse dos titulares dos valores mobiliarios e
que estabelecem condigbes que ndo devem ser
descumpridas pelo emissor";

Informagdo disposta no item "Comentarios sobre
Indicadores Econdmicos, Financeiros e de Estrutura de
Capital previstos nos documentos da emissao"”.

Inciso IV do art. 15° da Resolucdo CVM 17/2021 -
qguantidade de valores mobilidrios emitidos, quantidade de
valores mobilidrios em circulagdo e saldo cancelado no
periodo;

InformagBes dispostas no item "Posicdo de Ativos",
conforme obtido junto, conforme o caso, ao Banco
Escriturador ou & Camara de Liquidacdo e Custddia na
qual o ativo esteja registrado para negociacdo no
secundario.

Inciso V do art. 15° da Resolugdo CVM 17/2021 - resgate,
amortizagdo, conversdo, repactuacéo e pagamento de juros
dos valores mobiliarios realizados no periodo;

Durante o exercicio em referéncia, ndo houve resgate
parcial, ndo existem ativos em tesouraria, conforme item
"Posicdo de Ativos" acima. Os pagamentos de juros e
amortizagBes, encontram-se dispostos no presente
relatorio junto ao item "Pagamentos Efetuados”

Inciso VI do art. 15° da Resolu¢gdo CVM 17/2021 -
constituicdo e aplicagcdes do fundo de amortizacéo ou de
outros tipos fundos, quando houver;

N&o foi constituido fundo de amortizagéo.

Inciso VII do art. 15° da Resolugdo CVM 17/2021 -
destinacdo dos recursos captados por meio da emissao,
conforme informacgdes prestadas pelo emissor;

Informagéo contida no item "Destinagdo dos Recursos".

Inciso VIl do art. 15° da Resolugcdo CVM 17/2021 - relacéo
dos bens e valores entregues a sua administracdo, quando
houver;

N&o foram entregues bens e valores a administracao do
Agente Fiduciério.

Inciso IX do art. 15° da Resolugdo CVM 17/2021 -
cumprimento de outras obrigagdes assumidas pelo
emissor, devedor, cedente ou garantidor na escritura de
emisséo, no termo de securitizacao de direitos creditérios
ou em instrumento equivalente;

Eventuais descumprimentos encontram-se dispostos no
presente relatorio.

Inciso X do art. 15° da Resolucdo CVM 17/2021 -
manutencao da suficiéncia e exequibilidade das garantias;

Informagéo contida no item "Garantias".

Inciso XI do art. 15° da Resolugdo CVM 17/2021 - existéncia
de outras emissBes de valores mobiliarios, publicas ou
privadas, feitas pelo emissor, por sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo do
emissor em que tenha atuado no mesmo exercicio como
agente fiduciario, bem como os seguintes dados sobre tais
emissfes:a) denominagdo da companhia ofertante; b) valor
da emissao; ¢) quantidade de valores mobiliarios emitidos;
d) espécie e garantias envolvidas; e) prazo de vencimento
e taxa de juros; e f) inadimplemento no periodo.

N&o atuamos como Agente Fiduciario em outras
emissdes de valores mobiliarios, publicas ou privadas,
feitas pelo emissor, por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo do emissor.

Inciso XIl do art. 15° da Resolu¢gdo CVM 17/2021 -
declarac@o sobre a ndo existéncia de situacdo de conflito
de interesses que impec¢a o agente fiduciario a continuar a
exercer a fungéo.

Declaracédo disposta abaixo.

DECLARAGCAO DO AGENTE FIDUCIARIO
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A Oliveira Trust declara que se encontra plenamente apta, ndo existindo situagéo de conflito de interesses que o impeca a
continuar no exercicio da funcéo de Agente Fiduciario desta emissdo de Debénture da VENTOS DO SUL ENERGIA S.A..

Este relatdrio foi preparado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea “b” da Lei n® 6404/76 e da
Resolucdo CVM 17/2021, com base nas informagdes prestadas pela Emissora. Embora tenhamos nos empenhado em
prestar informagdes precisas e atualizadas, ndo h&4 nenhuma garantia de sua exatiddo na data em que forem recebidas.
As informacdes contidas neste relatério ndo representam recomendacao de investimento, analise de crédito ou da situacéo
econdmica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual pagamento das
obrigacdes relativas aos titulos emitidos.

Para maiores informagfes e acesso aos documentos da emissdo sugerimos acessar o site da Oliveira Trust
www.oliveiratrust.com.br, especialmente em Informagdes Eventuais.

Salientamos que os valores expressos no presente relatério sdo oriundos da nossa interpretacéo acerca da Escritura de

Emisséo e seus Aditamentos, se existentes, ndo implicando em compromisso legal ou financeiro.

OLIVEIRA TRUST DTVM S.A.
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