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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Acionistas e Administradores da
Ventos do Sul Energia S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstragoes financeiras da Ventos do Sul Energia S.A. (*Companhia”),
que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido
e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e financeira da Ventos do Sul

Energia S.A. em 31 de dezembro de 2019, o desempenho de suas operacGes e 0s seus

fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatorio financeiro (“International
Financial Reporting Standards - IFRS"), emitidas pelo “International Accounting Standards
Board - IASB".

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acorde com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
secdo a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes
financeiras”. Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo com os principios
éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC, e cumprimos com

as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na formagdo de
nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras, e, portanto, ndo expressamos uma
opinido separada sobre esses assuntos.

Reconhecimento de receita

Conforme descrito nas notas explicativas n® 2.9 e n® 18 as demonstragdes financeiras, a
receita da Companhia decorre substancialmente da geracdo de energia elétrica, sendo
reconhecida quando esta é fornecida para o cliente por um valor que reflita a contraprestacdo
a qual a Companhia espera ter direito em troca desse fornecimento. Esse assunto foi
considerado como um principal assunto de auditoria em virtude da relevancia dos valores
envolvidos e os potenciais efeitos sobre o registro contabil da receita e contas a receber e da
dependéncia dos respectivos controles internos envolvidos no processo de reconhecimento da
receita da Companhia.
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Para responder a esse principal assunto de auditoria, nossos procedimentos de auditoria sobre
o reconhecimento de receita incluiram, entre outros: (a) o entendimento e a avaliagdo do
desenho e da implementagdo dos controles internos relevantes determinados pela
Administragdo para mensurar o montante da receita a ser reconhecida nas demonstracdes
financeiras; (b) procedimentos analiticos substantivos para avaliar a ocorréncia da receita,
comparando a receita reconhecida com as informagdes de geracdo de energia e prego
contratadas com o cliente; (c) selegdo e analise de langamentos manuais efetuados
diretamente nas contas de receita; e (d) testes por meio de amostragem para verificagdo da
integridade das bases de dados e informagdes utilizadas no processo de reconhecimento de
receita. Nossos procedimentos incluiram também a avaliagéo das divulgactes efetuadas pela
Companhia nas notas explicativas.

Com base nos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e nas evidéncias de
auditoria obtidas que suportam nossos testes, consideramos que os critérios de
reconhecimento de receita adotados pela Administragdo e as respectivas divulgagtes sio
aceitdveis no contexto das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Emissdo de debéntures

Conforme descrito na nota explicativa n® 13 as demonstracdes financeiras, em outubro de
2019 a Companhia protocolou o registro na categoria B da Comissd@o de Valores Mobiliarios -
CVM e efetuou sua primeira emissdo de debéntures, ndo conversiveis, durante o exercicio de
2019 no valor de R$325 milhdes. Esse assunto foi considerado como um principal assunto de
auditoria em virtude da relevancia dos valores envolvidos e dos potenciais efeitos sobre os
custos de transagdo e encargos financeiros incorridos na captagdo dos recursos que foram
apropriados ao resultado em fungdo da fluéncia do prazo, pelo custo amortizado, usando o
método dos juros efetivos.

Para responder a esse principal assunto de auditoria, nossos procedimentos de auditoria sobre
a emissdo de debéntures incluiram, entre outros: (a) o entendimento e a avaliacdo do desenho
e da implementagdo dos controles internos relevantes determinados pela Administracdo para
reconhecimento das debéntures emitidas e mensuragéo do comissionamento da operacgdo; (b)
inspecdo da documentagdo suporte da escrituragéo das debéntures e dos custos de transacdo
incorridos; e (c) procedimentos substantivos para testar os custos de transagdo e encargos
financeiros incorridos e sua apropriagdo ao resultado. Nossos procedimentos incluiram também
a avaliagao das divulgagdes efetuadas pela Companhia nas notas explicativas.

Com base nos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e nas evidéncias de
auditoria obtidas que suportam nossos testes, consideramos que os critérios de
reconhecimento e mensuragdo das debéntures adotados pela Administracdo e as respectivas
divulgagdes sdo aceitaveis no contexto das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Outros assuntos
Demonstracdo do valor adicionado

A demonstracdo do valor adicionado ("DVA") referente ao exercicio findo em

31 de dezembro de 2019, elaborada sob a responsabilidade da Administragdo da Companhia
e apresentada como informagdo suplementar para fins de IFRS, foi submetida a procedimentos
de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstracdes financeiras da
Companhia. Para a formagdo de nossa opinido, avaliamos se essas demonstracdes estdo
reconciliadas com as demais demonstracGes financeiras e os registros contabeis, conforme
aplicavel, e se a sua forma e o seu contelido estdo de acordo com os critérios definidos no
pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstragdo do Valor Adicionado. Em nossa opinido, a
demonstragao do valor adicionado foi adequadamente elaborada, em todos os aspectos
relevantes, segundo os critérios definidos nesse pronunciamento técnico e é consistente

em relagdo as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
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Outras informacdes que acompanham as demonstracdes financeiras e o
relatério do auditor

A Administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informacdes que compreendem
o Relatorio da Administragdo.

Nossa opinido sobre as demonstrag8es financeiras ndo abrange o Relatério da Administracdo, e
ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade é a

de ler o Relatério da Administragdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma
relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido
na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base
no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgdo relevante no Relatério da Administracdo,
somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a esse respeito.

Responsabilidades da Administragcdo e da governanca pelas demonstracdes
financeiras

A Administragdo € responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragdes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo IASB, e pelos controles internos que
ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes financeiras
livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a Administragdo é responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando e divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo
das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a Administragdo pretenda liquidar a Companhia
ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisao do processo de elaboragdo das demonstragbes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razodvel de que as demonstragdes financeiras, tomadas
em conjunto, estao livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razodvel é um alto
nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distorcdes
relevantes existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas com base nas
referidas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo relevante nas demonstractes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opini&o. O risco de ndo detecgdo
de distorgdo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, j& que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou
representagoes falsas intencionais.
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» Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

e Avaliamos a adequagédo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contdbeis e respectivas divulgacoes feitas pela Administracdo.

e Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela Administrag3o, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigBes que possam levantar divida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar a atengdo em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulgagbes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condigOes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes
transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governancga declaragdo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicdveis de independéncia, e
comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas
salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragoes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os
principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria,
a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagdo publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado
em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de
uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagdo para o interesse publico.

Porto Alegre, 13 de margo de 2020

Dol e Touchu Tohumatun

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Otavio Ramos Pgreira
Auditores Independentes Contador
CRC n® 2 SP 011609/0-8 “F” RS CRC n® 1 RS 057770/0-2

2020-POA-0033 VF (PA) .docx
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Relatério da Administracao

Senhores Acionistas,

A administragdo da empresa Ventos do Sul Energia S/A., em cumprimento as
disposicdes legais e estatutarias, submete a sua apreciacdo o Relatério de
Administracao correspondente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, o qual
esta sendo divulgado em conjunto com as demonstracdes financeiras, elaboradas de

acordo com a legislagao societaria brasileira e normas IFRS, comparativas ao ano 2018.

1. Consideracoes iniciais

A Companhia foi constituida em 30 de setembro de 2003, sob a forma de
sociedade limitada, sob a denominagao Enerfin do Brasil — Produtora de Energia Ltda,
com prazo indeterminado, data em que suas operagdes tiveram inicio. Em 9 de maio de
2005, através de transformacéao do tipo societario de limitada para sociedade andnima,
teve sua denominacao social alterada para Ventos do Sul Energia S.A. Em 12 de
setembro de 2019, a Companhia foi registrada na CVM sob o cédigo 24767, como

sociedade andnima de capital aberto, categoria B.

A Companhia tem sede na Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do
Sul, e tem por objeto social a geragao, transmissao e distribuicdo de energia elétrica
proveniente de fonte edlica para fins de comércio em carater permanente, como
Produtor Independente de Energia, sem constituir-se em empresa concessionaria de

servico publico.

O Grupo Elecnor detém o controle acionario da Companhia com 80% do seu
capital social total e votante (112.771.200 acdes), por meio da companhia Rio Sul 1
Energia Ltda., que por sua vez é controlada por Enerfin Enervento Exterior, S.L.U.,
controlada pela Enerfin Sociedad de Energia S.L.U., que por sua vez é controlada pela
Elecnor S.A. A parcela remanescente do capital social da Ventos do Sul Energia é detida
pelos fabricantes de aerogeradores, Wobben Windpower Industria e Comércio Ltda. que
detém 10% do capital social da (14.096.400 acbes) e pela CEEE-GT que detém os
outros 10% do capital social da Companhia (14.096.400 agdes).
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No Brasil, o Grupo Elecnor atua no setor elétrico, destacando-se na construgao
e operagéao de linhas de transmissao de energia elétrica, na constru¢ao e operagao de
usinas edlicas, solares e na prestagado de servicos ao transporte e distribuicdo de gas

natural.

Composicao Acionaria
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A energia elétrica proveniente de fonte edlica é gerada pela Companhia através
dos seus Parques Edlicos situados no municipio de Osorio, no Estado do Rio Grande
do Sul, contratados no ambito do Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de

Energia Elétrica (Proinfa).

A Companhia possui atualmente um portfélio com 150 MW de parques edlicos
com capacidade instalada proépria, distribuidas em 3 Parques Eodlicos denominados
Parque Edlico de Osério, Parque Edlico de Sangradouro e Parque Edlico dos indios.
Cada parque edlico € composto por 25 aerogeradores com capacidade individual de
2MWr/h. Os 3 parques juntos totalizam 75 aerogeradores em operagao. Entraram em

operagdo comercial em 2006, e foram investidos cerca de R$ 670 milhdes.



Pelo fato de ser uma SPE (Sociedade de Propésito Especifico), a Companhia
mantém uma estrutura enxuta, dentro de uma politica de austeridade e manutencéao de
custos baixos, mantendo rigidos controles administrativos, operacionais e legais, sendo
gerida por profissionais e consultores altamente qualificados com experiéncia
comprovada no setor, além da auditoria independente, possibilitando alto grau de
seguranga e transparéncia nos dados disponibilizados aos acionistas, parceiros e ao
mercado em geral, adotando uma politica de gestao preventiva e conservadora no que
diz respeito aos riscos, sejam técnicos, sejam administrativos, buscando a reducéo da

exposicao as contingéncias.

A administragdo da Ventos do Sul segue otimista em relagcdo aos avangos do
setor de energia edlico brasileiro e continua confiante em sua plataforma de negdcios,
cada vez mais preparada e bem posicionada para enfrentar os desafios e oportunidades

no pais.

2. Energia Edlica

Desde o final do século 20, o risco de esgotamento dos recursos energéticos e
a vulnerabilidade de frequentes cortes de energia elétrica em grande escala, bem como
0 aumento da preocupacdo com o meio ambiente, conduziu diversos paises a busca
por uma matriz energética mais diversificada, direcionando muitas pesquisas e

investimentos para fontes de energia menos poluentes.

A energia edlica é a energia obtida a partir do movimento do ar, ou seja, a partir
do vento, sendo, portanto, uma fonte de energia inesgotavel, renovavel e limpa. A sua
geracao evita a emissdo de gases de efeito estufa e reduz o impacto sobre o
aquecimento global. Representando um cenario energético ecologicamente favoravel,
a geracao de energia a partir da fonte edlica auxilia a minimizar os impactos causados
a fauna e a flora originados pelas formas tradicionais de geracao de energia, além de

nao interferir nas atividades desenvolvidas nas areas ocupadas pelas usinas.

Em vista disso, a energia edlica € uma das fontes alternativas de energia que
mais cresce no mundo, pois, além de ser uma fonte limpa, complementa as demais
fontes energéticas, permitindo a economia de outros recursos naturais utilizados em
outras formas de geragao. No caso do sistema de abastecimento de energia elétrica do

Estado do Rio Grande do Sul, a energia edlica tem ainda maior complementaridade e
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importancia estratégica, pois a época de maior incidéncia dos ventos coincide com o

periodo de seca na regido.

3. Comentario sobre a conjuntura

AMBIENTE MACROECONOMICO

No ano de 2019 de acordo com a Camara de Comercializacdo de Energia

Elétrica (CCEE), a geracao de energia edlica no pais cresceu 16,9% em relacao a 2018.

Posicdao Estado 2019 (MWmed) 2018 (MWmed) Diferenca
10 Bahia 22.969 15.042 53%
20 Rio Grande do Norte 18.666 18.019 4%
30 Ceard 9.875 9.244 7%
40 Piaui 8.649 7.634 13%
50 Rio Grande do Sul 7.180 7.602 -6%
60 Pernambuco 3.350 3.411 -2%
70 Maranhdo 2.116 1.347 57%
80 Paraiba 756 717 -3%
90 Santa Catarina 475 235 102%
100 Sergipe 93 109 -15%

Fonte :InfoMercado — Dados Gerais, CCEE.

As usinas produziram cerca de 74.242,2 MW médios em 2019 comparado aos
63.516,6 MW médios de 2018.

Segundo dados reunidos pela Associacao Brasileira de Energia Eodlica
(ABEEOLICA), foram instaladas em 2018 51,3 GW de nova capacidade edlica instalada,
levando a capacidade total instalada no mundo para 591 GW. O GWEC (Global Wind
Energy Council) espera um forte crescimento nos préximos anos, com cerca de 300 GW
de nova capacidade a ser adicionada nos proximos cinco anos, a medida que a industria
ellica continua a provar sua competitividade em custos em relagdo a geracao de
combustivel féssil e nuclear em todo o mundo. A China e os EUA permaneceram os
maiores mercados onshore com 21,2 GW e 7,6 GW de nova capacidade,

respectivamente. O mercado europeu onshore instalou 9 GW.

O mercado de energia edlica no Brasil esta em expansdo. De 2011 a 2018, o

setor edlico ja investiu mais de US$ 31 bilhdes, representando um acréscimo de 1,94



GW de novas instalagdes, foram 75 novos parques. Ao final de 2019, a capacidade
instalada no pais alcangou 15,4 GW, representando a oitava colocagcdo no ranking

mundial de produgdo de energia edlica.

O Brasil foi 2° melhor colocado como pais atrativo para destino de investimentos

em energia renovavel entre 58 paises pesquisados.

No Brasil, a energia edlica abasteceu, na média mensal, em 2018, cerca de 25,5
milhées de residéncias, o que equivale a 76 milhdes de pessoas. Para base de
comparacao, isso & mais que a populacao de todo o Nordeste (cerca de 57 milhdes de

pessoas).

Ao todo, foram gerados 48,42 TWh de energia edlica ao longo de 2018. Em
comparagao com 2017, a producdo de energia dos ventos foi superior em 14,6%. A
geracao média de 2018 foi de 5.515,9 MW médios e o recorde foi em setembro, quando

a geracao atingiu a marca de 7.694,6 MW médios.

Progressivamente, a fonte edlica vem ocupando um papel importante
alcangando em 2018 uma participacao de aproximadamente 9% na matriz energética
brasileira. Atualmente, ja sdo mais de 600 parques edlicos em funcionamento, com mais

de 7.500 aerogeradores instalados em 12 estados.

4. Desempenho econémico-financeiro

Os comentarios da Administragdo sobre o desempenho econémico-financeiro e
o resultado das operagdes devem ser lidos em conjunto com as demonstracbes

financeiras e notas explicativas.

Receita Operacional

A receita operacional bruta no ano de 2019 foi de R$ 148,8 milhdes,
representando a uma redugdo de 4% (R$ 6 milhdes) se comparado com a receita de
2018. A reducao ocorreu devido a escassez de vento, gerando menor produgao de
energia. As dedugdes sobre a receita operacional importaram em R$ 13,9 milhdes,
representando uma redugao de 3% (R$ 468 mil). A receita operacional liquida foi de R$

134,8 milhdes, representando uma reducao de 4%.
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Importante destacar que a variagao da receita e producao, esta diretamente
relacionada ao recurso eolico, que apresenta ciclos variaveis de maior ou menor

intensidade ao longo do tempo.

O grafico a seguir mostra um comparativo entre a energia produzida nos
diferentes anos de produgado da Companhia. Também s&o apresentadas as velocidades

médias no mesmo periodo, podendo-se relacionar as duas grandezas.

Observa-se que a velocidade média anual de ventos é superior a 6 m/s:

GERAGCAO HISTORICA ANUAL - VENTOS DO SUL
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Geracao Operacional de Caixa — EBITDA

A Companhia apresentou, nos ultimos dois exercicios sociais, as seguintes
medi¢des nao contabeis:

Em milhares de reais

2019 2018
Lucro Liquido 48.009 42.841
Depreciagcao e amortizagéo 19.589 19.380
Resultado Financeiro 1.376 13.205
IRPJ/CSLL 24.643 23.267
EBITDA 93.617 98.693
Receita Liquida 134.829 140.087
Margem EBITDA 69,4% 70,4%

O EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization) sigla
em inglés para denominar o LAJIDA (Lucros Antes de Juros, Impostos, Depreciagdes e
Amortizagbes) ndo é uma medida e desempenho financeiro segundo as praticas
contdbeis adotadas no Brasil e o IFRS e esta divulgada pela Companhia em
consonancia com a Instru¢do da CVM 527/12.

O EBITDA consiste no lucro liquido antes da despesa de imposto de renda e
contribuicdo social corrente e diferido, do resultado financeiro liquido e das despesas
com depreciagdo e amortizacao. A Margem EBITDA é calculada pela divisdo do EBITDA
pela receita operacional liquida.

O EBITDA e a Margem EBITDA nédo sdo medidores de performance conforme
as praticas contabeis adotadas no Brasil e o IFRS. Estes indicadores nao representam
os fluxos de caixa dos periodos apresentados e, portanto, ndo sdo uma medida
alternativa aos resultados ou fluxos de caixa. A Companhia utiliza o EBITDA e a Margem
EBITDA como medidas de desempenho para efeito gerencial e para comparagdo com
empresas similares. Embora o EBITDA possua um significado padrao, nos termos do
artigo 3°, inciso |, da Instrucdo CVM 527/12, a Companhia ndo pode garantir que outras
sociedades, inclusive companhias fechadas, adotardao esse padrao. Nesse sentido,
caso o padrao instituido pela Instrugdo CVM 527/12 ndo seja adotado por outras
sociedades, o EBITDA divulgado pela Companhia pode ndo ser comparavel ao EBITDA

divulgado por outras sociedades.



Lucro Liquido

Em 2019, o lucro liquido do exercicio atingiu R$ 48 milhdes representando um
aumento de 12% (R$ 5,1 milhdes) comparado com o lucro liquido de 2018, em

decorréncia da variagdo cambial liquida.

Destinacao do Lucro Liquido do Exercicio

De acordo com o estatuto social da Companhia, e o que determina o artigo 193
e 202 da Lei n.° 6.404/76, em 2018 foram destinados 5% do lucro liquido do exercicio
social para a constituicdo da reserva legal, e 50% do lucro liquido do exercicio
destinados aos acionistas a titulo de dividendo obrigatério. Em assembleia posterior ao
encerramento do exercicio, a administragdo destinou o restante do lucro liquido aos
acionistas a titulo de dividendo obrigatorio.

Em 2019 a Companhia destinou a titulo de dividendos o valor de R$ 20,3
milhdes oriundos de Reserva Especial de Lucros e distribuiu R$ 43,28 milhdes do lucro
liquido de 2019.

Debéntures

A companhia realizou em 21/10/2019 sua 1° emissao de Debéntures simples,
nao conversiveis em agdes, em duas séries, da espécie com garantia real, para
distribuicdo publica, totalmente destinados a liquidacdo integral de todo e qualquer
passivo financeiro da Companhia, sendo a diferenca positiva destinada a recomposicéo

do caixa da Companhia para condugao das suas atividades.

O valor total captado foi de R$ 325 milhdes e o recurso entrou na Companhia no
dia 30 de outubro de 2019. Foram emitidas 325.000 (trezentas e vinte e cinco mil)
Debéntures, sendo 227.000 Debéntures da Primeira Série, com juros remuneratorios
correspondentes a 100% do CDI + 0,75% ao ano, e 98.000 Debéntures da Segunda
Série com juros remuneratorios correspondentes a IPCA + 3,25% ao ano. A amortizagao
das debéntures e o pagamento de juros remuneratérios, ocorrerao semestralmente nos
meses de dezembro e junho, sendo que a primeira amortizagdo ocorreu em dezembro
de 2019.
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Indicadores econdmico-financeiros

Os principais indicadores econémico-financeiros ao final dos exercicios de 2019
e 2018:

2019 2018
Liquidez Geral 0,19 0,43
Liquidez Corrente 0,52 0,98
Grau de Imobilizagao 52,06 1,84
Endividamento Total s/Patriménio Liquido 62,9 1,49
Endividamento Total s/Ativo Total 0,98 0,60
Endividamento de Longo Prazo 0,73 1,34

Conforme os indicadores acima referidos, constata-se que o Endividamento
aumentou devido a Emissao de debentures no ano de 2019 e o Grau de Imobilizagao

aumentou em funcao da reducao de capital social realizada em 2019.

5. Investimentos

A Companhia investe exclusivamente na geragao de energia elétrica de fonte
edlica e acredita que essa caracteristica a diferencia ao possibilitar conhecimento e
dedicacao especifica sobre a atividade, permitindo uma gestao voltada para a redugao
dos riscos e despesas relacionadas as atividades de operagao e manutencao do

empreendimento.

A Companhia entende que o setor de energia renovavel brasileiro encontra-se
maduro e considera estar bem posicionada para participar na geracdo de energia
renovavel nos proximos anos em fungdo do seu robusto desempenho em operagdes e

do retorno sobre os investimentos realizados.

A Companhia acredita que seu modelo de negdcios apresenta uma equagao de
risco diferenciada, na medida em que foca na geragao da energia produzida por seus
ativos operacionais, que ja superaram sua fase de implantagao, eliminando os riscos
relacionados a projetos em desenvolvimento e a projetos em implantagao. A Companhia
nao assume riscos relacionados a prospecgao e desenvolvimento de projetos, nao
realiza investimentos em projetos pré-operacionais e nao executa a construgdo de

novos empreendimentos.
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energia

A companhia possui contrato de O&M com o fornecedor dos aerogeradores, que
compreende a manutengao preventiva e corretiva destes equipamentos. Este contrato
possibilita o acompanhamento continuo dos equipamentos, e estabelece uma
disponibilidade minima e garantida de 97,0% dos aerogeradores. Os resultados obtidos
indicam que as maquinas mantem ou superam, apos 13 anos de produg¢ao, a mesma
disponibilidade média do inicio da operagao conforme pode ser comprovado nos
graficos abaixo, 98,7 % de disponibilidade acumulada em 2019 e 2018. Desta forma nao

se faz necessario reinvestimento em capex.
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6. Gestao corporativa

Gestao de Recursos Humanos

A Administracdo da Companhia é formada pelo Conselho de Administracéo e
Diretoria. O Conselho de Administragcao € composto de, no minimo, 3 e, no maximo, 11
membros, eleitos e destituiveis pela Assembleia Geral com mandato de 3 anos, sendo
permitida a reeleicdo. A Diretoria € composta por 3 membros, sendo um Diretor
Presidente, um Diretor de Relagbes com Investidores e um Diretor sem designacéo
especifica, eleitos pelo Conselho de Administragdo, por um prazo de mandato unificado
de 3 anos, sendo permitida a reeleicao e destituicao.

A Companhia é gerida no formato de Sociedade de Proposito Especifico (SPE)
e a gestdo administrativa e operacional € realizada por empresas especializadas nas
respectivas areas contando com a Enerfin do Brasil Sociedade e Energia Ltda.
(“Enerfin”), que atua como gerenciadora de todo o processo, mediante contrato de

gestao firmado entre as partes e, portanto, ndo possui colaboradores diretos.
Gestao Integrada — meio ambiente, saude e seguranca do trabalho

A gestao integrada da Ventos do Sul Energia S.A. é realizada pela “Enerfin”,
mediante contrato de gestao firmado entre as partes. A Enerfin é certificada pela NBR
ISSO 14001:2015 e pela NBR ISSO 45.000, de acordo com a sua politica que tem como
compromisso contribuir para o desenvolvimento sustentavel. Além disso, a empresa
segue outros requisitos estabelecidos pela Politica ambiental e Saude e Seguranca no

Trabalho da organizagao Elecnor, controladora da Enerfin.

Durante o exercicio de 2019, foram realizadas duas auditorias externas as quais
foram concluidas com éxito e reconhecimento pelos auditores independentes, quanto

ao atendimento dos requisitos normativos avaliados.

Quanto ao licenciamento ambiental, a empresa também passou por vistorias
rotineiras do 6rgao ambiental o qual verificou a regularidade das condi¢bes previstas na
licenca de operagdo, tanto do parque quanto da linha de transmissdo 230 Kv que

conecta o mesmo ao sistema interligado nacional.

Existem canais de informacdo e comunicagdo adequados para que a politica de

gestdo integrada seja conhecida, compreendida e aplicada por todas as pessoas
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dedicadas a organizacdo, para que estejam conscientes de suas obrigacdes e o0s

compromissos aplicaveis as atividades da Companhia.

Projetos sociais, culturais, esportivos e de incentivos a saude

No exercicio 2019, a Companhia operou pelo regime de apuracao do lucro real
e destinou cerca de R$ 712 mil, oriundos da sua parcela dedutivel de imposto de renda
a pagar, para apoiar projetos sociais formalmente reconhecidos pelas respectivas leis

de incentivo a saude, ao idoso, a cultura, a crianca e ao esporte.

A Companhia apoia o fomento do turismo local bem como promove e participa
da divulgacao de informagdes do Centro de Visitacdo e Difusado de Informagdes, um
espaco aberto ao publico em geral, dedicado a divulgagao de informagdes relacionadas
ao Complexo Edlico, sua tecnologia empregada para geragao de energia renovavel, a
preservacao do meio ambiente e o potencial turistico do municipio de Osoério, associado

aos seus valores culturais, belezas naturais e esportes praticados na regiéo.

Trata-se de um espacgo de convivéncia social que visa contribuir com o
desenvolvimento regional da infraestrutura social, ambiental e cultural do municipio de
Osorio, tornando-o uma referéncia de ecologia e turismo de parada obrigatéria nas
viagens ao litoral do Rio Grande do Sul. As visitas ao espacgo sio gratuitas, observando-
se o horario de atendimento, entre 9h e 17h, aberto de quarta a segunda-feira (fechado
nas tercas-feiras para manutencéo). O empreendimento esta localizado as margens da
Rodovia BR-101, junto a entrada principal do Complexo Edlico de Osoério, préximo ao

Parque de Rodeios Jorge Dariva.

No exercicio de 2019, o espago recebeu mais de nove mil visitantes, registrando-
se predominancia do publico escolar (primeiro, segundo e terceiro grau) o qual alcangou
aproximadamente 65% do publico total de visitantes. Complementaram o perfil de

visitantes, grupos formados predominantemente por turistas que visitaram a regiéo.



7. Auditores independentes

Em conformidade com a Instrucdo CVM n° 381/03, informamos que a
Companhia adota como procedimento formal consultar os auditores independentes,
Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes ( “Deloitte” ), no sentido de
assegurar-se de que a realizacao da prestacao de outros servigos nao venha afetar sua
independéncia e objetividade necessaria ao desempenho dos servigos de auditoria
independente. Neste sentido, a Deloitte emite anualmente em seu relatério de auditoria
uma declaracdo de independéncia na qual declaram que, conforme previsto pelas
regras de independéncia adotadas pela Comisséo de Valores Mobiliarios, nao existe
qualquer relagcao entre a Deloitte, suas associadas e afiliadas e a Companhia que
possam afetar a independéncia. A politica da Companhia na contratagao de servigos de
auditores independentes assegura que nao haja conflito de interesses, perda de

independéncia ou objetividade.

Durante o exercicio de 2019, efetuamos pagamentos para a Deloitte do servigo
de (i) auditoria das demonstragdes Financeiras e revisdo dos ITRs no montante de R$
245 mil; (ii) Diagnostico de CPC 06 e dos requerimentos de divulgacdo nas
demonstragbes financeiras para reapresentacdo das demonstragdes financeiras do
exercicio de 2018 visando atender os requerimentos da CVM 480 que dispdem sobre o
registro emissores de valores mobiliarios no montante de R$ 128 mil; e (iii) Auditoria das
Demonstragées financeiras reapresentadas do exercicio de 2018 no montante de R$
120 mil.

8. Agradecimentos

Registramos nossos agradecimentos aos Acionistas pelo apoio prestado no
debate e encaminhamento das questbes de maior interesse da sociedade, bem como a

todos os membros da atual Diretoria.

Também cabe registrar um especial reconhecimento a dedicagdo dos
profissionais internos e externos, particularmente aos interlocutores das sociedades
participantes, agentes da Eletrobras, BNDES e demais bancos financiadores da divida
sénior quitada, assim como a equipe do Banto Itau (coordenador da operagéo) que
atuaram de forma diligente e coordenada para o éxito da operagao de refinanciamento,

concluida no més de outubro de 2019, bem como aos proprietarios rurais parceiros,
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colaboradores, prestadores de servicos, seguradoras, entidades financeiras,
representantes das comunidades de Osorio e Porto Alegre, demais agentes do setor
elétrico, enfim, a todos que direta ou indiretamente colaboraram para o éxito das
atividades da Companhia e para o cumprimento da nossa missao como produtora de

energia no exercicio de 2019.



DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS 2019 e 2018 — Ventos do Sul Energia S.A.

Balanc¢o Patrimonial

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em milhares de reais)

Ativo

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa
Aplicagdes financeiras
Contas a receber de clientes
Despesas antecipadas
Impostos a recuperar
Créditos diversos

Nao Circulante

Aplicagdes financeiras vinculadas
Impostos a recuperar

Outros Créditos

IRPJ e CSLL diferidos
Arrendamentos

Investimentos

Imobilizado

Nota 2019 2018
5 33.944 32.375
5 - 27.074
6 19.019 23.921

490 522

7 2.365 114
11 11

55.829 84.017

8 5.921 17.280
7 5.099 4.994
205 175

9 409 4.632
15 2.130 -
57 57

10 306.185 316.569
320.006 343.707
375.835  427.724

As notas explicativas sao parte integrante das Demonstra¢des Financeiras.




Balanco Patrimonial
Em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em milhares de reais)

Passivo

Circulante
Fornecedores

Contas a pagar - Eletrobras
Financiamentos
Debéntures

Impostos a recolher
Provisao IRPJ e CSLL
Partes relacionadas
Outras obrigacoes
Provisdes
Arrendamentos

Nao Circulante
Financiamentos

Debéntures

Dividendos a pagar
Arrendamentos

Provisao para Desmobilizacao

Total do Passivo

Patriménio Liquido

Capital social

Reservas de lucro

Total do patriménio liquido

Nota 2019 2018
1.064 977
11 54.643 37.311
12 - 42274
13 44.200 -
1.602 977
9 1.901 913
23 2.383 2.419
607 668
650 -
15 93 -
107.143 85.539
12 - 45.285
13 252.777 -
23.2 - 124.950
15 2.231 -
10.3 7.802 -
262.810 170.235
369.953  255.774
17 964 140.964
17 4.918 30.986
5,882 171.950
375.835  427.724

As notas explicativas sao parte integrante das Demonstra¢des Financeiras.




DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS 2019 e 2018 — Ventos do Sul Energia S.A.

Demonstracoes de Resultados

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em milhares de reais)

Nota 2019 2018
Receita Operacional Liquida 18 134.829 140.087
Custo da Operacgao 20 (58.389) (60.822)
LUCRO BRUTO 76.440 79.265
Despesas / Receitas Operacionais
Gerais e administrativas 20 (6.838) (4.507)
Outras receitas operacionais, liquidas 24 4.426 4.555
Lucro Operacional antes do Resultado Financeiro 74.028 79.313
Receitas financeiras 21 4.121 4.990
Despesas financeiras 21 (8.560) (8.343)
Variagao cambial, liquida 21 3.063 (9.852)
Resultado antes dos tributos sobre o lucro 72.652 66.108
Imposto de Renda e Contribuigdo Social 9
Corrente (20.421) (24.011)
Diferido (4.222) 744
Lucro Liquido do Exercicio 48.009 42.841
Lucro por agdes
Lucro Liquido Basico por agao 22 0,34 0,30
Lucro Liquido Diluido por acao 22 0,34 0,30

As notas explicativas sdo parte integrante das Demonstracdes Financeiras.




Demonstracoes de Resultados Abrangentes

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em milhares de reais - R$)

2019 2018

Lucro Liquido do Exercicio 48.009 42.841
Outros Resultados Abrangentes - -
Resultado Abrangente do Exercicio 48.009 42.841

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.




DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS 2019 e 2018 — Ventos do Sul Energia S.A.

Demonstragoes das Mutacoes do Patrimonio Liquido
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em milhares de reais)

Reservas de Lucro

Nota Capital Reserva Reserva Lucros Total
Social Legal Especial Acumulados

Saldo em 31 de dezembro de 2017 140.964 8.495 22.712 - 172171
Lucro liquido do exercicio 17 - - - 42.841 42.841
Constituicdo de reserva legal 17.b1 - 2.142 - (2.142) -
Destinagao de Dividendos 17.c.2 (22.712) (20.350) (43.062)
Constituicao de reserva especial 17.b.3 - - 20.349 (20.349) -

Saldo em 31 de dezembro de 2018 140.964 10.637 20.349 - 171.950
Lucro liquido do exercicio 17 - - - 48.009 48.009
Destinagéo de Dividendos 17.c.2 - (10.444) (20.349) - (30.794)
Destribuicao de Dividendos 17.c.1 - - - (43.283) (43.283)
Redugéo de Capital 17.a (140.000) - - - (140.000)
Constituicao de reserva especial 17.b.3 - - 4.726 (4.726) -

Saldo em 31 de dezembro de 2019 964 193 4.726 - 5.882

As notas explicativas sdo parte integrante das Demonstracdes Financeiras.




Demonstragoes dos Fluxos de Caixa - Método Indireto

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em milhares de reais)

Nota

Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais

Lucro liquido do exercicio

Ajustes para reconciliar o lucro liquido do exercicio com o

caixa gerado pelas

atividades operacionais:
Imposto de renda e Contribuigcao social 9
Variagbes monetarias e cambiais 21
Crédito de Pis e Cofins
Provisdes
Juros sobre a divida 21
Despesas (Receitas) Financeiras
Despesas Financeiras com Desmobilizagéo 21
Despesas Finan. Arrendamento 21
Depreciagéo Arrendamento
Amortizagdo Desmobilizagao
Depreciagao e amortizagéo 10

Variagoes nos ativos e passivos operacionais:

Aplicagdes financeiras
Contas a receber de clientes 6
Créditos diversos
Impostos a recuperar 7
Despesas antecipadas
Fornecedores
Contas a pagar - Eletrobras 11
Impostos a recolher
Partes Relacionadas 23
Outras obrigagbes

Caixa gerado pelas atividades operacionais

Imposto de Renda e Contribuicdo Social Pagos
Pagamento de juros 12
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Fluxo de Caixa das Atividades de Investimento
Aquisicdo de imobilizado 10
Caixa liquido aplicado pelas atividades de investimento

Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento

Pagamento de financiamentos 12
Debentures - Captacéo 13
Pagamento de debentures 13
Comissionamento 13
Redugéao de Capital 17
Pagamento de dividendos 17

Aplicagoes financeiras vinculadas
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento

Aumento de Caixa e Equivalentes de Caixa

Demonstragdo do Aumento de Caixa e Equivalentes de Caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 5
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 5

As notas explicativas sdo parte integrante das Demonstracdes

2019 2018
48.009 42.841
24.643 23.267

(3.063) 9.852
(4.243) (4.556)
650 -
7.330 7.836
(36) 83
221 -
323 -
91 -
120 -
19.378 19.380
93.423 98.703
27074  (13.031)
4.902 (1.072)
(30) (38)
200 (106)
32 (107)
87 (38)
17.332 14.799
(3.724) (2.382)
(36) (139)
(61) 22

139.199 96.611

(15.019)  (21.148)

(16.071) _ (10.749)

108.109 64.714

(95) (107)
(95) (107)

(74594)  (59.174)

325.000 -

(26.048) -
(3.136) -

(140.000) -
(199.026) (7.795)
11.359 3.267
(106.445)  (63.702)
1.569 905
32.375 31.470
33.944 32.375
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DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS 2019 e 2018 — Ventos do Sul Energia S.A.

Demonstragoes do Valor Adicionado

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Valores expressos em milhares de reais)

201 2018
Receitas 153.197 159.052
Vendas de energia 148.771 154 .497
Outras receitas 4.426 4.555
Insumos Adquiridos de Terceiros 44139 43.946
Custos da Operacgao 37.591 39.871
Materiais, energia, servi¢os de terceiros e outros 6.548 4.075
Valor Adicionado Bruto 109.058 115.106
Depreciacdo e Amortizacao 19.589 19.380
Valor Adicionado Liquido Produzido pela Entidade 89.469 95.726
Valor Adicionado Recebido em Transferéncia 4121 4.854
Receitas financeiras 4121 4.854
Valor Adicionado Total a Distribuir 93.590 100.580
Distribuicdao do Valor Adicionado 93.590 100.580
Impostos, taxas e contribuicées 38.821 37.677
Federais 38.821 37.677
Remuneragao de capitais de terceiros 6.760 20.062
Juros 5.261 18.195
Aluguéis 1.499 1.867
Remuneragao de capitais proprios 48.009 42.841
Dividendos 43.283 -
Lucro retido 4.726 42.841

93.590 100.580

As notas explicativas sdo parte integrante das Demonstracdes Financeiras.
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Notas Explicativas as Demonstracoes Financeiras
(Em milhares de reais — R$)

1. Informacgodes gerais
1.1. Contexto Operacional

A Ventos do Sul Energia S.A. (“Companhia”) € uma sociedade anbénima de capital
aberto, categoria B, cddigo de registro na CVM 24767, concedido em 12/09/2019, com
sede e foro na Av. Carlos Gomes, 222 — Sala 701, cidade de Porto Alegre/RS, que em
9 de maio de 2005, através de transformacgao do tipo juridico de sociedade limitada para
sociedade anbénima, sucedeu a empresa Enerfin do Brasil — Produtora de Energia Ltda.,
constituida em 30 de setembro de 2003.

A Companhia tem como controlador direto a Rio Sul 1 Energia Ltda com 80% das agdes.
A Enerfin Enervento Exterior S.L.U detém 100% do capital social da Rio Sul 1 Energia
Ltda e possui a Enerfin Sociedad de Energia S.L.U como acionista controlador. A
Elecnor S/A detém 100% do capital social de Enerfin Sociedad de Energia S.L.U.

A Companhia apresenta a seguinte estrutura societaria:

. ~ % de
A A
cionistas coes Participacdo

Rio Sul 1 Energia Ltda. 112.771.200 80%

Companhia Estadual de Geragdo e Transmissédo de Energia Elétrica — o

CEEE — GT 14.096.400 10%

Wobben Windpower Industria € Comércio Ltda. 14.096.400 10%
140.964.000 100%

A Companhia tem por objeto principal a geragao de energia elétrica proveniente de
energia eodlica para fins de comércio em carater permanente, como Produtor
Independente de Energia, sem constituir-se em concessionaria de servigo publico.
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Habilitagdo

Contratos

Local de Geragao: Municipio de
Osorio/RS

Programa de Incentivo as Fontes
Alternativas de Energia Elétrica - PROINFA,
autorizada pela Agéncia Nacional de
Energia Elétrica - ANEEL para atuacao
como Produtora Independente de Energia

Contrato para compra e
venda de energia elétrica
com a Eletrobras — Centrais
Elétricas Brasileiras S.A.

Parque Edlico de Osorio
composto por 25 aerogeradores
com capacidade individual de 2
MW/h, entrou em operagéo em 29
de junho de 2006

Programa de Incentivo as Fontes
Alternativas de Energia Elétrica - PROINFA,
autorizada pela Agéncia Nacional de
Energia Elétrica - ANEEL para atuacao
como Produtora Independente de Energia

Contrato para compra e
venda de energia elétrica
com a Eletrobras — Centrais
Elétricas Brasileiras S.A.

Parque Edlico de Sangradouro
composto por 25 aerogeradores
com capacidade individual de 2
MW/h, entrou em operagédo em 30
de setembro de 2006

Programa de Incentivo as Fontes
Alternativas de Energia Elétrica - PROINFA,
autorizada pela Agéncia Nacional de
Energia Elétrica - ANEEL para atuacao
como Produtora Independente de Energia

Contrato para compra e
venda de energia elétrica
com a Eletrobras — Centrais
Elétricas Brasileiras S.A.

Parque Edlico dos indios
composto por 25 aerogeradores
com capacidade individual de 2
MW/h, entrou em operagdo em 13
de dezembro de 2006

a) Licencas e autorizacdes

A Fundacéao Estadual de Protecdo Ambiental — FEPAM, emitiu Declaracédo Online de
Prorrogacdo de Licenga Ambiental (LO) para a operagdo dos parques edlicos,
indicando que o prazo de validade da Licengca Ambiental, LO n.° 6131/2014-DL,
concedida através do processo administrativo n.° 002714-0567/14-5, emitida em
28/10/2014, fica Prorrogado por tempo indeterminado, até manifestagdo da FEPAM
no processo 002898-0567/18-1. A situacao atualizada do Empreendimento podera
ser consultada no site ww3.fepam.rs.gov.br.

A Agéncia nacional de energia elétrica— ANEEL, publicou a resolugédo n.° 692, de 17
de dezembro de 2002, autorizando a Companhia como produtor Independe de
Energia Elétrica, mediante a implantagdo da central edlica, no municipio de Osorio,
Estado do Rio Grande do Sul, pelo prazo de trinta anos, a contar da data de
publicagdo do Diario Oficial da Unido em 18.12.2002, segéo1, p.72 v. 139, n.244.

b) Contrato Proinfa

O prazo do contrato de Compra e Venda de energia no ambito do Proinfa firmado
com a Eletrobras é de 20 anos, encerrando-se em 2026.

c) Risco da Operacéo

Se considerado os 13 anos de operagao dos parques edlicos da Companhia (2007
a 2019), a geragao meédia anual equivale a 358.777 MW, com uma velocidade média
do mesmo periodo histérico superior de 6 m/s. Estes dados historicos revelam a
maturidade do projeto e sao indicativos de reducao de risco da operacgao.



1.2. Continuidade Operacional

A Companhia apresentou nas informagdes contabeis o capital circulante liquido
negativo no montante de R$ 51.314 em 2019, R$ 1.522 em 2018. Durante o
exercicio de 2019, a Companhia liquidou de forma antecipada os financiamentos
mantidos junto ao BNDES e Bancos Repassadores e o Cofides. Conforme
divulgado na Nota Explicativa 13, em outubro 2019 a Companhia realizou sua 1°
Emissdo de Debéntures no valor de R$ 325.000 e efetuou o pagamento de
dividendos no montante de R$ 199.026 bem como a redugao do seu capital social
no montante de R$ 140.000, através dos recursos originados das debéntures
emitidas.

Com base nas informagdes indicadas, a Administracao avaliou a capacidade da
Companhia, e entende que nao ha risco de liquidez, tendo em vista que parte
substancial dos passivos circulantes refere-se as obrigacbes de debéntures e a
geracédo de fluxos de caixa futuros decorrente do contrato de fornecimento de
energia sera suficiente para quitar as obrigacbes das debéntures, conforme
cronograma estabelecido na Escritura de Emissdo de Debéntures, bem como que
a manutengao atual da gestao de seus ativos seja suficiente para dar continuidade
a suas operacgdes no futuro. A Administracdo nao tem conhecimento de nenhuma
incerteza material que possa gerar duvidas significativas sobre a sua capacidade
de continuar operando. Assim, estas demonstracdes financeiras foram preparadas
com base no pressuposto da continuidade.

2. Principais politicas contabeis

2.1. Declaracéo de conformidade

As demonstragdes financeiras da Companhia foram preparadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem as disposicdes da
legislagdo societaria, previstas na Lei n.° 6.404/76 com alteragdes da Lei n.°
11.638/07 e Lei n.° 11.941/09, e os pronunciamentos contabeis, intepretacdes e
orientagdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), aprovados
pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) e as Normas Internacionais de
Relatoério Financeiro (“International Financial Reporting Standards-IFRSs”), emitidas
pelo “International Accounting Standards Board — IASB.

A Administracdo considerou as orientacbes emanadas da Orientacdo OCPC 07,
emitida pelo CPC em novembro de 2014, na preparacao das suas demonstragoes
financeiras de forma que todas as informacbes relevantes proprias das
demonstragdes financeiras, estdo divulgadas e correspondem ao que € utilizado na
gestdo da Companhia.

As demonstracdes financeiras foram aprovadas e autorizadas para emissao pela
Administracdo em 05 de marco de 2020.

2.2. Base de elaboragéao

14



DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS 2019 e 2018 — Ventos do Sul Energia S.A.

15

2.3

2.4.

2.5

As demonstragoes financeiras foram elaboradas com base no custo histérico e em
reais que € considerada a moeda funcional da Companhia. O custo histérico
geralmente é baseado no valor justo das contraprestagdes pagas em troca de ativos.
Na preparagao das suas demonstragdes financeiras, a Companhia adotou todos os
pronunciamentos e respectivas interpretacbes técnicas e orientagdes técnicas
emitidos pelo CPC, que juntamente com as praticas contabeis incluidas na legislagcao
societaria brasileira sdo denominados como praticas contabeis adotadas no Brasil
(BR GAAP), que compreendem as normas da Comissdo de Valores Mobiliarios
(CVM).

. Caixa e equivalentes de caixa

Compreendem os saldos de caixa, depdsitos bancarios a vista e aplicacbes
financeiras. Essas aplicag¢des financeiras estdo demonstradas ao custo, acrescido
dos rendimentos auferidos até as datas de encerramento dos exercicios, e possuem
vencimentos inferiores ha 90 dias ou sem prazos fixados para resgate, com liquidez
imediata, e estdo sujeitas a um insignificante risco de mudancga de valor.

Contas a receber de clientes

As contas a receber sdo avaliadas pelo montante original da venda, deduzida de
provisdo para créditos de liquidagado duvidosa, quando necessario. A provisdo para
créditos de liquidacdo duvidosa é estabelecida quando existe uma evidéncia
objetiva de que a Companhia ndo sera capaz de receber todos os valores devidos
de acordo com os prazos originais das contas a receber. O valor da provisao ¢ a
diferencga entre o valor contabil e o valor recuperavel.

. Imobilizado

Terrenos, edificagdes, imobilizacbes em andamento, modveis e utensilios e
equipamentos estdo demonstrados ao valor de custo, deduzidos de depreciacao e
perda por reducdo ao valor recuperavel acumulados, quando aplicavel. Sao
registrados como parte dos custos das imobilizagdes em andamento os honorarios
profissionais, os custos com desmontagem e, no caso de ativos qualificaveis, os
custos de empréstimos capitalizados de acordo com a politica contabil da
Companhia. Tais imobiliza¢gdes séo classificadas nas categorias adequadas do
imobilizado quando concluidas e prontas para o uso pretendido. A depreciacao
desses ativos inicia-se quando eles estao prontos para o uso pretendido na mesma
base dos outros ativos imobilizados, limitados ao prazo de autorizagado das usinas,
quando aplicavel.



Os terrenos nao sofrem depreciagao.

A depreciacgao € reconhecida com base na vida util estimada de cada ativo, pelo
método linear, a partir da data de homologagao dos ativos, de modo que o valor do
custo menos o seu valor residual apds sua vida util seja integralmente baixado
(exceto para terrenos e constru¢gdes em andamento). A vida util estimada, os valores
residuais e os métodos de depreciagao sao revisados no final de cada exercicio
social e o efeito de quaisquer mudancas nas estimativas €& contabilizado
prospectivamente.

Um item do imobilizado é baixado apds alienacdo ou quando n&do ha beneficios
econdmicos futuros resultantes do uso continuo do ativo. Quaisquer ganhos ou
perdas na venda ou baixa de um item do imobilizado sdo determinados pela
diferenca entre os valores recebidos na venda e o valor contabil do ativo e séo
reconhecidos no resultado.

2.6.Provisao para desmontagem

2.7.

As provisdes para desmontagem sao constituidas quando existe uma obrigacao
legal ou contratual no final da vida util dos ativos. Sao constituidas provisdes desta
natureza nas usinas de geracao de energia elétrica edlica para

fazer face as respectivas responsabilidades relativas as despesas com a reposi¢cao
dos locais e terrenos em seu estado original. Estas provisdes séo calculadas com
base no valor atual das respectivas responsabilidades futuras e sao registradas por
contrapartida de um aumento do respectivo imobilizado, sendo amortizados de
forma linear pelo periodo de vida util média esperada desses ativos.

Reducéo ao valor recuperavel de ativos tangiveis e intangiveis

No fim de cada exercicio, a Companhia revisa o valor contabil de seus ativos
tangiveis e intangiveis para determinar se ha alguma indicagdo de que tais ativos
sofreram alguma perda por redugao ao valor recuperavel. Se houver tal indicagao,
o montante recuperavel do ativo € estimado com a finalidade de mensurar o
montante dessa perda. Quando nao for possivel estimar o montante recuperavel de
um ativo individualmente, a Companhia calcula o montante recuperavel da unidade
geradora de caixa a qual pertence o ativo. Quando uma base de alocagao razoavel
e consistente pode ser identificada, os ativos também sao alocados as unidades
geradoras de caixa individuais ou ao menor grupo de unidades geradoras de caixa
para o qual uma base de alocagao razoavel e consistente possa ser identificada.

O montante recuperavel € o maior valor entre o valor justo menos os custos na
venda ou o valor em uso. Na avaliacao do valor em uso, os fluxos de caixa futuros
estimados sao descontados ao valor presente pela taxa de desconto, antes dos
impostos, que reflita uma avaliagao atual de mercado do valor da moeda no tempo
e os riscos especificos do ativo para o qual a estimativa de fluxos de caixa futuros
nao foi ajustada.
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2.8.

Se o montante recuperavel de um ativo (ou unidade geradora de caixa) calculado
for menor que seu valor contabil, o valor contabil do ativo (ou unidade geradora de
caixa) € reduzido ao seu valor recuperavel. A perda por redugdo ao valor
recuperavel é reconhecida imediatamente no resultado.

Quando a perda por redugao ao valor recuperavel é revertida subsequentemente,
ocorre 0 aumento do valor contabil do ativo (ou unidade geradora de caixa) para a
estimativa revisada de seu valor recuperavel, desde que ndo exceda o valor contabil
que teria sido determinado, caso nenhuma perda por redug¢ao ao valor recuperavel
tivesse sido reconhecida para o ativo (ou unidade geradora de caixa) em exercicios
anteriores. A reversao da perda por redu¢ao ao valor recuperavel é reconhecida
imediatamente no resultado.

Tributacao

A despesa com imposto de renda e contribuicdo social representa a soma dos
impostos correntes e diferidos.

Impostos correntes

A provisao para imposto de renda e contribuicdo social esta baseada no lucro
tributavel do exercicio. O lucro tributavel difere do lucro apresentado na
demonstragao do resultado, porque € ajustado por receitas ou despesas tributaveis
ou dedutiveis em outros exercicios, além de itens nao tributaveis ou ndo dedutiveis
de forma permanente. A provisdo para imposto de renda e contribuicdo social é
calculada com base nas aliquotas vigentes no fim do exercicio.

Impostos diferidos

O imposto de renda e contribuigao social diferidos (“imposto diferido”) € reconhecido
sobre as diferencgas temporarias no final de cada exercicio entre os saldos de ativos
e passivos reconhecidos nas demonstragdes financeiras e as bases fiscais
correspondentes usadas na apuragdao do lucro tributavel, incluindo saldo de
prejuizos fiscais, quando aplicavel. Os impostos diferidos passivos sdo geralmente
reconhecidos sobre todas as diferencas temporarias tributaveis e os impostos
diferidos ativos sao reconhecidos sobre todas as diferengas temporarias dedutiveis,
apenas quando for provavel que a Companhia apresentara lucro tributavel futuro
em montante suficiente para que tais diferencas temporarias dedutiveis possam ser
utilizadas.

A recuperacgao do saldo dos impostos diferidos ativos € revisada no final de cada
exercicio e, quando nao for mais provavel que lucros tributaveis futuros estarao
disponiveis para permitir a recuperagao de todo o ativo, ou parte dele, o saldo do
ativo € ajustado pelo montante que se espera que seja recuperado.



Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados pelas aliquotas aplicaveis no
periodo no qual se espera que o passivo seja liquidado ou o ativo seja realizado,
com base nas aliquotas previstas na legislagdo tributaria vigente no final de cada
exercicio, ou quando uma nova legislagao tiver sido substancialmente aprovada. A
mensuragdo dos impostos diferidos ativos e passivos reflete as consequéncias
fiscais que resultariam da forma na qual a Companhia espera, no final de cada
exercicio, recuperar ou liquidar o valor contabil desses ativos e passivos.

2.9. Provisoes

As provisdes sao reconhecidas para obrigacdes presentes (legal ou presumida)
resultante de eventos passados, em que seja possivel estimar os valores de forma
confiavel e cuja liquidacéo seja provavel.

O valor reconhecido como provisao € a melhor estimativa das consideragoes
requeridas para liquidar a obrigagao no final de cada exercicio, considerando-se os
riscos e as incertezas relativos a obrigacdo. Quando a provisdo € mensurada com
base nos fluxos de caixa estimados para liquidar a obrigagéo, seu valor contabil
corresponde ao valor presente desses fluxos de caixa (em que o efeito do valor
temporal do dinheiro é relevante).

Quando alguns ou todos os beneficios econdmicos requeridos para a liquidagao de
uma provisdo sao esperados que sejam recuperados de um terceiro, um ativo é
reconhecido se, e somente se, o reembolso for virtualmente certo e o valor puder
ser mensurado de forma confiavel.

2.10. Reconhecimento de receita

A receita proveniente da venda de energia gerada é registrada com base no volume
gerado no periodo e na tarifa especificada nos contratos de fornecimento.

Os valores sao faturados para os clientes de acordo com os volumes de energia
contratados. A Companhia pode em certos periodos gerar energia em quantidade
inferior ou superior aquela prevista nos seus contratos de fornecimento, para essa
diferenca é constituida uma obrigagdo, quando o volume gerado de energia for
inferior a contratada, que é registrada na rubrica “Contas a pagar - Eletrobras” ou
um direito, quando o volume de energia for superior a contratada, que é registrado
na rubrica “contas a receber”.

O valor registrado na rubrica “Contas a pagar - Eletrobras” e “contas a receber” é

devolvido ou recuperado no exercicio seguinte em doze parcelas iguais, conforme
estabelecido em contrato.
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2.11 Ativos e passivos financeiros

A Companhia adota os requerimentos do CPC 48 (IFRS 9) para seus ativos e
passivos financeiros. A mensuracao subsequente de um determinado item
depende da classificagdo do instrumento, que é determinada no reconhecimento
inicial e reavaliada anualmente, e considera o modelo de negdécio da Companhia
para a gestdo dos ativos e a analise dos fluxos de caixa contratuais. Os
instrumentos consistem em aplicagcbes financeiras, contas a receber e outros
recebiveis, empréstimos e financiamentos, outras contas a pagar.

a) Custo amortizado

Os ativos cujo principal objetivo da Companhia é colher os fluxos de caixa
contratuais, os quais representam somente o pagamento de principal e juros, e
passivos financeiros que sao mensurados pelo custo amortizado com base no
método da taxa efetiva de juros. Atualizagdo monetaria, juros e variagdo cambial,
deduzidos de perdas ao valor recuperavel (quando aplicavel), sdo reconhecidos no
resultado como receitas ou despesas financeiras, quando incorridos. Os principais
instrumentos que a Companhia possui nesta categoria sdo contas a receber,
depdsitos e outros créditos, empréstimos, debéntures e fornecedores.

Os ativos financeiros sdo apresentados como ativo circulante, exceto aqueles com
prazo de vencimento superior a 12 meses ap0s a data do balanco.

b) Mensurados ao valor justo por meio de resultado

Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado séo ativos financeiros
mantidos para negociacdo. Um ativo financeiro € classificado nessa categoria se
foi adquirido, principalmente, para fins de venda no curto prazo. Os ativos dessa
categoria séo classificados como ativos circulantes.

2.11.1 Reconhecimento e mensuracgao

Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado séo ativos financeiros
mantidos para negociacao. Um ativo financeiro é classificado nessa categoria se
foi adquirido, principalmente, para fins de venda no curto prazo. Os ativos dessa
categoria sdo classificados como ativos circulantes. Os investimentos sao,
inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, acrescidos dos custos da transagao
para todos os ativos financeiros nao classificados como ao valor justo por meio do
resultado. Os ativos financeiros ao valor justo por meio de resultado sao,
inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e os custos da transacéo sao debitados
a demonstracdo do resultado. Os ativos financeiros sao baixados quando os
direitos de receber fluxos de caixa tenham vencido ou tenham sido transferidos;
neste ultimo caso, desde que a Companhia tenha transferido, significativamente,
todos os riscos e os beneficios de propriedade. Os ativos financeiros disponiveis
para venda e os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado
sdo, subsequentemente, contabilizados pelo valor justo. Os empréstimos e
recebiveis sao contabilizados pelo custo amortizado, usando o método da taxa
efetiva de juros.



2.12 Custos de empréstimos

Os custos de empréstimos atribuiveis a aquisicdo, construcdo ou producido de
ativos qualificaveis, os quais levam, necessariamente, um periodo de tempo
substancial para ficarem prontos para uso, sdo acrescentados ao custo de tais
ativos até a data em que estejam prontos para o uso.

Todos os outros custos com empréstimos sao reconhecidos no resultado do
exercicio em que s&o incorridos.

2.13 Demonstragao do Valor Adicionado

Essa demonstragao tem por finalidade evidenciar a riqueza criada pela Companhia
e sua distribuicdo durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, é
apresentada pela Companhia, conforme requerido pela legislagdo societaria
brasileira, como parte de suas demonstracdes financeiras, pois ndao é uma
demonstragao prevista nem obrigatdria conforme as IFRSs.

A DVA foi preparada com base em informacdes obtidas dos registros contabeis que
servem de base de preparacdo das demonstragdes financeiras e seguindo as
disposi¢gbes contidas na Deliberaggo do CMV n°557/08 e no CPC 09 -
Demonstragdo do Valor Adicionado. Em sua primeira parte apresenta a riqueza
criada pela Companhia, representada pelas receitas (receita bruta das vendas,
incluindo os tributos incidentes sobre ela, as outras receitas e os efeitos da provisao
para créditos de liquidagao duvidosa), pelos insumos adquiridos de terceiros (custo
das vendas e aquisigdes de materiais, energia e servigos de terceiros, incluindo os
tributos incluidos no momento da aquisicao, os efeitos das perdas e da recuperacao
de valores ativos e a depreciagao e amortizagao) e pelo valor adicionado recebido
de terceiros (participacao nos lucros de coligadas, controladas e empreendimentos
controlados em conjunto, receitas financeiras e outras receitas). A segunda parte
da DVA apresenta a distribuicdo da riqueza entre pessoal, impostos, taxas e
contribuicdes, remuneragao de capitais de terceiros e remuneracao de capitais
proprios.

2.14. Demonstracao do fluxo de caixa

Para a demonstragcdo de fluxo de caixa referente ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2019 a Companhia preparou a mesma pelo método indireto e estao
apresentadas de acordo com a Deliberagdo da Comissao de Valores Mobiliarios —
CVM n° 641, de 07 de outubro de 2010, que aprovou o pronunciamento técnico CPC
03 (R2) — Demonstracao de Fluxo de Caixa.

20



DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS 2019 e 2018 — Ventos do Sul Energia S.A.

2.1

5. Resultado por acao

O lucro (prejuizo) por acao basico é calculado por meio da divisdo do lucro (prejuizo)
liquido do exercicio atribuido aos detentores de acgdes ordinarias (“‘ON”) e
preferenciais (“PN”) dos acionistas pela quantidade média ponderada de acgdes
ordinarias e preferenciais disponiveis durante o exercicio, excluidas as acdes em
tesouraria, nos termos do CPC 41.

O lucro (prejuizo) por agao diluido € calculado por meio da divisao do lucro (prejuizo)
liquido atribuido aos detentores de acdes ordinarias e preferenciais dos acionistas
pela quantidade média ponderada de acbes ordinarias e preferenciais disponiveis
durante o exercicio, mais a quantidade média ponderada de ag¢des ordinarias que
seriam emitidas no pressuposto do exercicio das opgdes de compra de agdes com
valor de exercicio inferior ao valor de mercado, excluidas as agdes em tesouraria,
nos termos do CPC 41.

2.16. Segmento Operacional

A Companhia apresenta suas demonstracdes financeiras considerando somente um
segmento operacional, o de geracédo de energia elétrica gerada a partir de fonte
renovavel edlica, por meio de contratos de longo prazo, que representam
integralmente a receita total da Companhia.

3. Novas normas, alteracoes e interpretacoes de normas

21

Adocdo de pronunciamentos contabeis, orientacbes e interpretacdes
novos e/ou revisados

CPC 06 (R2)/IFRS 16 — Operagdes de Arrendamento Mercantil

A Companhia aplicou, em 1° de janeiro de 2019, o CPC 06 (R2)/IFRS 16 — Leases
(Arrendamentos), que estabelece os principios para o reconhecimento,
mensuracgao, apresentacao e divulgacao de operagdes de arrendamento mercantil
e exige que os arrendatarios contabilizem todos os arrendamentos conforme um
unico modelo de balango patrimonial, similar a contabilizacdo de arrendamentos
financeiros até entédo aplicada de acordo com o CPC 06 (R1)/IAS 17.



Na data de inicio de um arrendamento, o arrendatario reconhece um passivo que
representa a obrigacao de efetuar os pagamentos (um passivo de arrendamento) e
um ativo representando o direito de usar o ativo objeto durante o prazo do
arrendamento (um ativo de direito de uso). Os arrendatarios devem reconhecer
separadamente as despesas com juros sobre o passivo de arrendamento e a
despesa de depreciagao do ativo de direto de uso.

Diante deste contexto, os contratos que contém arrendamento passaram a impactar
as demonstracgdes financeiras da Companhia, da seguinte forma: (i) reconhecimento
de ativos de direito de uso e de passivos de arrendamento no balango patrimonial,
inicialmente mensurado pelo valor presente dos pagamentos minimos futuros do
arrendamento; (ii) reconhecimento de despesas de depreciagao de ativos de direito
de uso e despesas de juros sobre passivos de arrendamento na demonstragéo do
resultado; (iii) separacédo do montante total de caixa pago nestas operacdes entre
principal (apresentada dentro das atividades de financiamento) e juros
(apresentados nas atividades operacionais) na demonstragao dos fluxos de caixa.

A Companhia aplicou o método de transigao retrospectivo cumulativo, o qual nao
requer apresentacdo de informagdes comparativas. O passivo e o ativo de direito
de uso sao reconhecidos pelo valor presente das parcelas remanescentes. Diante
do exposto, as informacgdes referentes a exercicios anteriores continuam sendo
apresentadas de acordo com a norma anterior.

A norma define que um contrato € ou contém um arrendamento se o0 mesmo
transmite o direto de controlar o uso de um ativo identificado por um periodo de
tempo, em troca de uma contraprestacdo. A Companhia avaliou o pronunciamento,
principalmente, para os contratos de arrendamento de terrenos de suas usinas
eodlicas, por apresentarem valores relevantes e por serem de longo prazo. Pelo fato
de a maioria desses apresentarem remuneracao variavel ao arrendador com base
na energia gerada por cada aerogerador, a IFRS 16 n&o permite que seja
reconhecido o passivo de arrendamento e, por, consequéncia, o direito de
exploragao relacionados a esses contratos. Para os demais contratos que na data
da aplicacdo da norma estdo sujeitos a pagamento por remuneragdo fixa ao
arrendador, a Companhia reconheceu Ativo de direito de uso e Passivo de
arrendamento, conforme disposto na NE 15 Contratos de Arrendamentos.

b) IFRIC 23/ICPC 22 — Incerteza sobre o tratamento de tributos sobre o lucro

Emitida em maio de 2017, surge com o intuito de esclarecer a contabilizagdo de
posicoes fiscais que poderdo nao ser aceitas pelas autoridades fiscais relativos as
matérias de imposto de renda e contribuicdo social. Em linhas gerais, o principal
ponto de analise da interpretacao refere-se a probabilidade de aceitagdo do Fisco
sobre o tratamento fiscal escolhido pela companhia.
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A IFRS 23 / ICPC 22 é aplicavel para periodos anuais iniciados em ou apoés 1° de
janeiro de 2019. A Companhia avaliou a interpretacdo e nao identificou impactos
relevantes nas demonstragdes financeiras.

Principais julgamentos contabeis e fontes de incertezas nas
estimativas

Na aplicagao das politicas contabeis da Companhia descritas na nota explicativa n°. 2,
a Administragao deve fazer julgamentos e elaborar estimativas a respeito dos valores
contabeis dos ativos e passivos para os quais nao sao facilmente obtidos de outras
fontes. As estimativas e as respectivas premissas estdo baseadas na experiéncia
histérica e em outros fatores considerados relevantes. Os resultados efetivos podem
diferir dessas estimativas.

As estimativas e premissas subjacentes sdo revisadas continuamente. Os efeitos
decorrentes das revisdes feitas as estimativas contabeis séo reconhecidos no periodo
em que as estimativas sao revistas, se a revisdo afetar apenas este periodo, ou também
em periodos posteriores, se a revisao afetar tanto o periodo presente como periodos
futuros.

4.1. Principais julgamentos na aplicagdo das politicas contabeis

A seguir sao apresentados os principais julgamentos efetuados pela Administragao
durante o processo de aplicacdo das politicas contabeis da Companhia e que mais
afetam significativamente os valores reconhecidos nas demonstracdes financeiras.

4.1.1. Categorias e apuragao do valor justo dos instrumentos financeiros

A Administrac&o revisou os ativos financeiros da Companhia em conformidade com
o CPC 48/IFRS 9.

2019 2018
Ativos Financeiros 58.884 100.650
Passivos Financeiros 355.674 253.884

Os detalhes a respeito estdo descritos na nota explicativa n°. 14.

4.2. Principais fontes de incertezas nas estimativas

A seguir, sdo apresentadas as principais premissas a respeito do futuro e outras
principais origens da incerteza nas estimativas no final de cada exercicio, que
podem levar a ajustes significativos nos valores contabeis dos ativos e passivos no
proximo exercicio.



4.2.1 Vida util dos bens do imobilizado

Conforme descrito na nota explicativa n.° 2.5, a Companhia revisa a vida util
estimada dos bens do imobilizado anualmente no final de cada exercicio. No
exercicio de 2015, a Administracdo efetuou um estudo da vida util estimada dos
bens do imobilizado e com base nos resultados encontrados, alterou a vida util dos
Aerogeradores e Infraestruturas, aumentando de 20 para 30 anos, limitado ao prazo
de autorizagao das usinas, quando aplicavel.

4.2.2. Avaliagao de instrumentos financeiros

Conforme descrito na nota explicativa n°. 14, a Companhia usa técnicas de
avaliacdo que incluem informagdes que ndo se baseiam em dados observaveis de
mercado para estimar o valor justo de determinados tipos de instrumentos
financeiros. A nota explicativa n°. 14 oferece informagbes detalhadas sobre as
principais premissas utilizadas na determinagao do valor justo de instrumentos
financeiros, bem como a analise de sensibilidade dessas premissas.

A Administracao acredita que as técnicas de avaliacido selecionadas e as premissas
utilizadas sao adequadas para a determinacdo do valor justo dos instrumentos
financeiros.

4.2.3. Desmobilizagédo de Ativos — Custos de Desmontagem

A Companhia constituiu provisdo de desmobilizacdo de ativos, para atender
obrigacdes dos contratos de arrendamento de terrenos, que determinam a retirada
dos aerogeradores ao final do contrato. Para mensurar a constituicdo da provisao
foram estimados a valor presente os custos de desmontagem, remogéao dos itens e
restauracao do terreno, considerando os prazos dos respectivos contratos de
arrendamento de terreno, bem como foi estivada a taxa de desconto, conforme
conceito do IAS 37, tem 47 e descrito na NE 10.3. A adogao das referidas premissas
e estimativas, estdo sujeitas a um maior grau de incertezas, o que pode resultar em
um ajuste material caso essas premissas e estimativas sofram mudancas
significativas em periodos subsequentes.
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5. Caixa e equivalentes de caixa e aplicagoes financeiras

O saldo de caixa e equivalentes de caixa e aplicacdes financeiras no final do exercicio,
conforme registrado na demonstragao dos fluxos de caixa pode ser conciliado com os
respectivos itens dos balancos patrimoniais, conforme demonstrado a seguir:

2019 2018
Saldo de caixa e bancos 3.943 4.662
Aplicagdes financeiras 30.001 27.713
Total Caixa e Equivalentes de Caixa 33.944 32.375
- 27.074
Aplicagbes financeiras (a) 30.001 54.787

a) As aplicagdes financeiras referiam-se a saldos que ndo eram destinados para
quitar compromissos de curto prazo.

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancarios e outros
investimentos de curto prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de até trés
meses, e com risco insignificante de mudanca de valor, sendo demonstrados na data
do balango a valor justo. As aplicagbes financeiras possuem opg¢do de resgate
antecipado dos referidos titulos, sem penalidades ou perda de rentabilidade.

Agente Financeiro  Tipo de Aplicagéo Vencimento Indexador 2019 2018
Banco do Brasil BB RF LP Corp 3 milh Indefinido CDI - 3.114
Banco do Brasil BB RF LP Corp 10milh Indefinido CDI 3.142 51.673
Banco Itau ITAU TOP DIFIC R Indefinido CDI 26.859 -

30.001 54.787

Remuneracdo do CDI BB RF LP Corp 3 milh 0,00% 97,96%
BB RF LP Corp 10milh 100,30%  103,00%
ITAU BBA 5,74% 0,00%
Rentabilidade efetiva BB RF LP Corp 3 milh 0,00% 6,29%
BB RF LP Corp 10milh 5,96% 6,61%
ITAU BBA 0,34% 0,00%

6. Contas a receber de clientes

Estdo demonstrados os valores a receber relativamente ao fornecimento de energia,
conforme contrato firmado com a Eletrobras, deduzido o ajuste financeiro relativo as

perdas de energia no sistema, estimado mensalmente pela area técnica da Companhia,
que resultou em 2,25% na média anual.
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2019

2018

Centrais Elétricas Brasileiras - Eletrobras S.A. 19.019

23.921

A administragdo da Companhia considera nao ser necessaria a constituicdo de provisao
para créditos de liquidagdo duvidosa por ndo haver expectativa de perdas em toda a

carteira de recebiveis em 31 de dezembro de 2019.

Impostos a recuperar

Refere-se aos valores retidos na fonte sobre recebimentos da Eletrobras e sobre os
rendimentos de aplicacao financeira, bem como, os relativos a apropriacéo de créditos
do PIS e da COFINS sobre a depreciagao acelerada de Maquinas e Equipamentos,

CcoOmo segue:

IR a compensar

CSLL a compensar

PIS a compensar

COFINS a compensar

Outros Impostos a compensar

Circulante
Nao Circulante

2019 2018
2.206 1.098

442 -

854 710
3.848 3.186

114 114
7.464 5.108
2.365 114
5.099 4.994
7.464 5.108

Os créditos acima apresentados sao compensados de forma sistematica conforme
determina a legislacao fiscal e de acordo com a capacidade da Companhia de gerar
tributos a pagar. A classificagdo entre circulante e nao circulante esta baseada na

expectativa da Companhia em gerar tributos a pagar.

Os créditos de longo prazo estdo assim compostos:

Créditos a Restituir - IRPJ e CSLL (a)
Créditos de PIS e COFINS (b)

2019 2018
1.129 1.098
3.970 3.896
5.099 4.994

a) Créditos referentes a pedido de restituigdo protocolados junto a RFB.
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8.

9.

b) Créditos de Pis e Cofins sobre bens imobilizados.

Aplicagoes financeiras vinculadas

Conforme previsto contratualmente, foram abertas contas-correntes vinculadas ao
financiamento obtido junto ao BNDES e Bancos Repassadores, todas mantidas junto ao
Banco do Brasil S/A. Porém, em funcdo da liquidagdo antecipada do referido
financiamento, a Companhia obteve autorizacdo para a transferéncia dos valores
aplicados para a conta corrente de livre movimentagao.

Ao final de 2019, seguindo o determinado no Contrato de Emissao de Debéntures, foi
constituida uma Conta Reserva vinculada ao Contrato de Emissao de Debéntures, que
sera utilizada para a amortizagao das debéntures.

As aplicacbes financeiras correspondem a quotas do fundo “ITAU TOP DI FIC R”
mantidas no Banco Itau, acrescidas dos rendimentos auferidos até o encerramento do
periodo. Os fundos tém como meta remunerar o investimento a variagédo do CDI

As aplicagbes derivadas destas contas-correntes estido segregadas e apresentadas no
ativo nao circulante:

2019 2018
Aplicagdes financeiras vinculadas 5.921 17.280
Agente Financeiro  Tipo de Aplicagdo Vencimento Indexador 2019 2018
Banco do Brasil BB RF LP Corp 10milh Indefinido CDI - 17.280
Banco ITAU BBA ITAU TOP DI FICR Indefinido CDI 5.921 -
Remuneragao do CDI 574%  103,00%
Taxa Nominal 0,34% 6,61%

Imposto de renda e contribuigao social

A despesa com imposto de renda e contribuicdo social representa a soma dos

impostos correntes e diferidos.
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a) Impostos Correntes

A provisdo para imposto de renda e contribuicdo social esta baseada no lucro
tributavel do exercicio. O lucro tributavel difere do lucro apresentado na
demonstracdo do resultado, porque € ajustado por receitas ou despesas tributaveis
ou dedutiveis em outros exercicios, além de itens ndo tributaveis ou nao dedutiveis
de forma permanente:

Reconciliagio do IR/CS - Lucro Real 2019 2018
Lucro Liquido 72 652 66.108
Aliguota combinada de impostos 34% 34%
Despesa fiscal a aliquota combinada (24.702) (22.47T)
Qutras diferengas permanentes liquidas 59 (790)
Imposto de renda e contribuigdo social (24.643) (23.267)
Corrente (20.421) (24.011)
Diferido (4.222) 744
Total (24.643) (23.267)
Aliquota efetiva (33,92%) (35,20%)

b) Impostos Diferidos

b.1) O imposto de renda e contribui¢cdo social diferidos em 31 de dezembro refere-
se a:

Impostos Diferidos

2019 2018
Imposto de renda diferido ativo
Sobre Variagdo Cambial 3.105 547
Contribuicdo Social diferida ativa
Sobre Variagdo Cambial 1.117 197
4.222 744

b.2) Ativo Diferido referente a imposto de renda e contribuicdo social em 31 de
dezembro:
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2019 2018
Ativo Diferido IR CS Total IR CS Total

Despesas de variagoes cambiais 301 108  409| 3.406 1.226 4.632
tributadas pelo regime de caixa

Ativo N&o Circulante 301 108 409 3.406 1.226 4.632

10.Imobilizado

O ativo imobilizado, esta segregado entre Administracdo Central e Operagao do
Sistema:

2019 2018

Taxas anuais

de Depreciacao e

L s Custo amortizagido Liquido Liquido
depreciagao e
o acumulada
amortizacao %
Administragao central:
Computadores 20% 803 (672) 131 177
Movweis e utensilios 10% 818 (687) 131 158
Instalagdes 10% 300 (126) 174 201
Maquinas e Equipamentos 10% 1.373 (678) 695 826
Veiculos 20% 129 (65) 64 90
Operagéo do sistema:
Terrenos 43 - 43 -
Edificagdes, obras civis e benfeitorias 2,81% 84.831 (39.653) 45.178 47.777
Magquinas e equipamentos 3,11% 599.605 (347.296) 252.309  267.340
Desmobilizagao 7.580 (120) 7.460 -
695.482 (389.297) 306.185  316.569

29



Edificagoes, Obras Maquinas e

Civis e Benfeitorias Equipamentos Total
e Outros
Saldo em 31/12/2017 52.033 282.372 334.405
Adigdes 107 - 107
Outros (crédito PIS/COFINS) - 1.437 1.437
Depreciagao do exercicio (2.911) (16.469) (19.380)
Saldo em 31/12/2018 49.229 267.340 316.569
Adigdes 95 - 95
Desmobilizagao - 7.580 7.580
Outros (crédito PIS/COFINS) - 1.437 1.437
Amortizagdo Desmobilizagéo - (120) (120)
Depreciagao do exercicio (2.909) (16.469) (19.378)
Saldo em 31/12/2019 46.415 259.769 306.185
10.1. Ativos cedidos em garantia
Os Aerogeradores que compdem maquinas e equipamentos, com valor residual
contabil de R$ 259.769 (R$ 267.340 em 2018) foram cedidos em garantia em favor
dos Debenturistas. A Companhia nao tem permissédo de ceder esses ativos como
garantia para outros empréstimos/financiamentos ou vendé-los.
10.2. Perdas pela nao recuperabilidade de imobilizado (impairment)

A Companhia avalia a cada data de apresentacado os bens do imobilizado com a
finalidade de identificar evidéncias que levem a perda de valores n&o recuperaveis
desses ativos, ou ainda, quando eventos ou alteragdes significativas indicarem que
seus valores contabeis possam nao ser recuperaveis. Se identificado que o valor
contabil do ativo excede o seu valor recuperavel, essa perda é reconhecida no
resultado. Nao ha quaisquer indicativos identificados que possam resultar na
reducao do valor recuperavel dos seus ativos em 31 de dezembro de 2019.

A companhia possui contrato de O&M com o fornecedor dos aerogeradores, que
compreende a manutencdo preventiva e corretiva. Este contrato possibilita o
acompanhamento continuo dos equipamentos, e estabelece uma disponibilidade
média de 97% dos aerogeradores. Os resultados obtidos, 98,7% em 2019 e 2018,
indicam que as maquinas mantem ou superam, apos 13 anos de produgéao, a
mesma disponibilidade do inicio da operacéo.
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10.3. Desmobilizacado de Ativos

A companhia possui contratos de arrendamentos de terreno, que entre outras
obrigagdes determinam a retirada dos aerogeradores ao final do prazo de contrato.
Assim, em atendimento ao CPC 25 — Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos
Contingentes, a Companhia constituiu a provisdo de desmobilizagdo de ativos, para
fazer frente as responsabilidades relativas as despesas com a reposicao dos locais e
terrenos em seu estado original. Adicionalmente, na mensuragéo inicial do ativo, deve-
se considerar os custos de desmontagem e remogao dos itens e restauragao do terreno
no qual este esta instalado, em aderéncia ao CPC 27.

Em 31 de dezembro de 2019, o saldo da provisdo para desmobilizac&o de ativos totaliza
R$7.802.

11.Contas a pagar - Eletrobras

2019 2018

Contas a pagar - Eletrobras 54.643 37.311

Conforme Contrato de Compra e Venda de Energia, celebrado com a Centrais Elétricas
Brasileiras - Eletrobras, o somatério das diferengcas mensais apuradas durante o ano,
periodo de 12 meses comegando em janeiro e terminando em dezembro, sera
compensado nos pagamentos do ano subsequente. O contrato, estabelece que a
parcela do ajuste sera calculada pela diferenga entre o produto da energia gerada no
ano anterior, referida ao centro de gravidade, pelo prego ajustado pela curva do fator
de capacidade e o produto da contratada no ano anterior pelo preco unitario definido
no contrato, rateada igualmente pelos 12 meses do ano subsequente.

12. Financiamentos
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12.1. A posicao geral dos financiamentos é a seguinte:

Circulante Nao circulante
2019 2018 2019 2018

e . En de Venci t
Instituigdo financeira cargos ce Vencimento

juros (a.a.) Final
BNDES TJLP + 3,50% 2019 - 5.987 - -
BRDE TILP +3,70% 2019 - 3.996 - -
Banco Santander S. A TJLP +4,00% 2019 - 8.019 - -
Banrisul S.A TILP +3,70% 2019 - 1.142 - -
Caixa RS TILP +3,70% 2019 - 1.713 - -
Banco do Brasil S.A TJLP + 3,50% 2019 - 5.695 - -
COFIDES Euro +4,50% 2022 - 15.722 - 45.285

- 42.274 - 45.285




Os financiamentos representam os valores liberados pelo BNDES e outros agentes
financeiros para efetivacdo do projeto dos Parques Edlicos, conforme contratos firmados
em 4 de outubro de 2005, estando apresentados considerando os encargos incorridos até
o encerramento do periodo, distribuidos em circulante e ndo circulante conforme o prazo
de caréncia e de vencimento dos mesmos

Mapa Movimentacao de Empréstimos

2019 2018
Saldo inicial 26.552 71.611
Apropriacao de Juros 731 4,945
Amortizagao (27.283) (50.004)
Saldo final - 26.552

Mapa Movimentacdo de Empréstimos - Cofides

2019 2018
Saldo inicial 61.007 68.183
Variagao cambial (3.063) 9.852
Apropriagao de Juros 3.441 2.891
Amortizacao (61.385) (19.919)
Saldo final - 61.007

12.2 Reconciliacdo de atividades de financiamento da DFC

A tabela a seguir detalha as variagdes nos passivos da Companhia resultantes de
atividades de financiamento, incluindo mudangas que envolvem e ndo envolvem caixa.
Os passivos resultantes de atividades de financiamento sao passivos para os quais 0s
fluxos de caixa foram, ou os fluxos de caixa futuros serdo, classificados na
demonstragao dos fluxos de caixa da Companhia como fluxos de caixa de atividades
de financiamento.

A Companhia liquidou de forma antecipada e voluntaria o financiamento sénior que
mantinha com o BNDES no dia 28/05/2019 e com o Sindicato de Bancos Repassadores
no dia 31/05/2019. O financiamento subordinado que mantinha com o Cofides foi
liquidado de forma antecipada e voluntaria no dia 29/07/2019.

Reconciliagdo de atividades de financiamento da DFC

2019 2018
Saldo inicial 87.559 139.794
Apropriagéo de Juros 4172 7.836
Variagado Cambial (Cofides) (3.063) 9.852
Amortizagao de juros (14.074) (10.749)
Amortizag&o de principal (74.594) (59.174)
Saldo final - 87.559
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13.Debéntures

A Companhia realizou em 21/10/2019 sua 1° emissao de Debéntures simples, nao
conversiveis em acdes, em duas séries, da espéecie com garantia real, para distribuicao
publica, totalmente destinados a liquidagdo integral de todo e qualquer passivo
financeiro da Companhia, sendo a diferenga positiva destinada a recomposicao do
caixa da Companhia para conducao das atividades da Companhia.

O valor total captado foi de R$ 325.000 e o recurso entrou na Companhia no dia 30 de
outubro de 2019. Foram emitidas 325.000 (trezentas e vinte e cinco mil) Debéntures,
sendo 227.000 (duzentas e vinte e sete mil) Debéntures da Primeira Série, com juros
remuneratérios correspondentes a 100% do CDI + 0,75% ao ano, e 98.000 (noventa e
oito mil) Debéntures da Segunda Série com juros remuneratérios correspondentes a
IPCA + 3,25% ao ano. A amortizagdo das debéntures e o pagamento de juros
remuneratérios, ocorrerao semestralmente nos meses de dezembro e junho, sendo que
a primeira amortizagdo ocorreu em dezembro de 2019.

Abaixo é demostrado a abertura e movimentacao das debéntures:

Abertura e Saldos das Debéntures

Taxas de Custo a Saldo de | Saldo de
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Emissao Vencimento | Captacao . . Total
Juros apropriar | Principal Juros
12 Emisséo - 12 Série CDI + 0,75% 31/12/2025 R$227.000 (1.200) 208.840 295 | 207.935
12 Emissao - 22 Série IPCA + 3,25% 31/12/2025 R$98.000 (1.936) 90.112 866 89.042
R$325.000 (3.136) 298.952 1.161 | 296.977
Circulante 44.200
Nao Circulante 252.777
Total Debéntures 296.977



13.1. Vencimento das parcelas de longo prazo

A Companbhia classifica suas debéntures como passivos financeiros mensurados ao
custo amortizado. O saldo de principal de debéntures registrado no passivo nao
circulante tem seus vencimentos assim programados:

Ano de vencimento Valor
2021 45.610
2022 47.241
2023 50.365
2024 53.061
2025 56.500
Total Passivo ndo Circulante 252.777
13.2. Mutacao das debéntures
Mapa Movimentacido de Debéntures
2019
Saldo inicial -
Emissao de Debéntures 325.000
Juros Incorrido 3.158
Amortizagao de debéntures (26.048)
Amortizagao de juros (1.997)
Custo de Captacao a apropriar (3.136)
Saldo final 296.977
13.3. Clausulas contratuais restritivas — covenants

A Companhia emitiu debéntures com clausulas que requerem a manutencédo de
indices econdmico-financeiros dentro de parametros pré-estabelecidos, com
exigibilidade de cumprimento anual a partir do exercicio social encerrado em 2020,
bem como outras condi¢des restritivas a serem observadas, tais como:

i)  transformacéao da forma societaria da Companhia de modo que deixe de ser uma
sociedade por agoes;

i) celebragao de contratos de mutuo pela Companhia, nos quais a Companhia
figure na qualidade de mutuante, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas;

i) distribuicao de dividendos e/ou pagamento de juros sobre capital préprio, pela
Companhia, em valor superior ao do dividendo minimo obrigatério previsto no
artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes, e os juros sobre capital proprio
imputados aos dividendos obrigatorios caso: (a) a Companhia esteja
inadimplente com qualquer das obrigagdes pecuniarias estabelecidas na
Escritura de Emissdo e/ou Contrato de Garantia; e/ou (b) a Companhia nao
esteja cumprindo o ICSD (indice de Cobertura do Servico da Divida) de, no
minimo, 1,2 (um inteiro e dois décimos);

34



DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS 2019 e 2018 — Ventos do Sul Energia S.A.

iv) cisdo, fusado, incorporagado, aquisi¢ao, constituicdo ou qualquer forma de
reorganizagao societaria que implique (a) alteragao de controle da Companhia
e/ou dos Acionistas, bem como (b) a participagdo da Companhia em outras
sociedades, para a qual ndo tenha sido obtida a prévia e expressa anuéncia
dos Debenturistas;

V) qualquer mudancga, transferéncia ou cessao, direta ou indireta, do controle
acionario da Companhia, de forma direta ou indireta, sem a prévia e expressa
anuéncia dos Debenturistas.

O descumprimento destas condi¢gdes podera implicar vencimento antecipado das
debéntures, bem como penalidades perante aos érgaos reguladores.

14.Instrumentos financeiros
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14.1. Gestao do risco de capital

A Companhia administra seu capital, para assegurar que as atividades possam
continuar no seu curso normal.

A estrutura de capital € formada pelo endividamento liquido (empréstimos
detalhados na nota explicativa n°. 12, Debéntures conforme nota explicativa n°. 13,
deduzidos pelo caixa e saldos de bancos) e pelo patriménio liquido (que inclui
capital emitido, reservas, lucros acumulados, conforme apresentado na nota
explicativa n°. 17).

14.1.1. indice de endividamento

O indice de endividamento no final do exercicio é o seguinte:

2019 2018
Divida (a) 296.977 87.559
Cal.xa, I?qun@lentes, aplicagoes financeiras e 39 865 76.729
aplicagdes vinculadas (b)
Divida liquida 257.112 10.830
Patrimédnio liquido (c) 5.882 171.950
43,71 0,06

indice de endividamento liquido

(a) A divida é definida como empréstimos e debéntures de curto e longo prazos,
conforme detalhado na nota explicativa n®. 12 e 13.

(b) O caixa e saldos de bancos € composto de caixa e equivalentes de caixa e
aplicacdes financeiras vinculadas.

(c) O patriménio liquido inclui todo o capital e as reservas, gerenciados como
capital.



14.2. Categorias e apuragao do valor justo de instrumentos financeiros

Abaixo, sdo comparados os valores contabeis, valor justo e os niveis hierarquicos dos
principais ativos e passivos de instrumentos financeiros, de acordo com a CVM 699 e o
CPC 46 que trata da Mensuracgao do Valor Justo:

Ativos Financeiros Nivel 31/12/2019 31/12/2018
Valor contabil e Valor contabil e
valor justo valor justo
Valor justo por meio do resultado
Caixa e Equivalente de Caixa 2 33.944 32.375
Aplicagdes financeiras 2 - 27.074
Aplicagdes financeiras vinculadas 2 5.921 17.280
Custo Amortizado Valor Contabil Valor Contabil
Contas a Receber Geragéo de Energia - 19.019 23.921
Total dos ativos financeiros 58.884 100.650

Passivos Financeiros
Custo amortizado

Fornecedores - 1.064 977
Contas a pagar - Eletrobras - 54.643 37.311
Financiamentos - - 87.559
Partes Relacionadas e dividendos - 2.383 127.369
Debentures - 296.977 -

Outras obrigagdes - 607 668
Total dos passivos financeiros 355.674 253.884

Os trés niveis de hierarquia para apuracéo do valor justo sdo apresentados a seguir:

Nivel 1: obtidos de pregos cotados (n&o ajustados) em mercados ativos para ativos ou passivos idénticos;

Nivel 2: obtidos por meio de outras variaveis além dos pregos cotados incluidos no Nivel 1, que sdo observaveis para o ativo ou passivo;
Nivel 3: obtidos por meio de técnicas de avaliagdo que incluem variaveis para o ativo ou passivo, mas que nao tém como base os dados
observaveis de mercado.

A Companhia entende que os instrumentos financeiros, que estdo reconhecidos nas
demonstragdes financeiras pelo seu valor contabil, sdo substancialmente similares aos
que seriam obtidos se fossem negociados no mercado, e a Administragdo entende que
os valores registrados se aproximam de seu valor justo. A seleg&o dos ativos e passivos
apresentados nesta nota ocorreu em razdo de sua relevancia. Nao é pratica da
Companhia contratar instrumentos financeiros para fins especulativos. Em 31 de
dezembro de 2019, a Companhia nao detinha instrumentos financeiros derivativos ou
outros instrumentos de riscos semelhantes.

a) Valor justo € o montante pelo qual um ativo poderia ser trocado, ou um passivo
liquidado, entre partes com conhecimento do negdcio e interesse em realiza-lo, em
uma transacdo em que n&o ha favorecidos. O conceito de valor justo trata de
inumeras variagbes sobre meétricas utilizadas com o objetivo de mensurar um
montante em valor confiavel.
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b) A apuracédo do valor justo foi determinada utilizando as informagées de mercado
disponiveis e metodologias apropriadas de avaliagdo. Entretanto, um julgamento
consideravel é necessario para interpretar informagdes de mercado e estimar o valor
justo. Algumas rubricas apresentam saldo contabil equivalente ao valor justo. Essa
situacdo acontece em funcdo desses instrumentos financeiros possuirem
caracteristicas similares aos que seriam obtidos se fossem negociados no mercado.

14.3. Risco de Liquidez

A Companhia monitora seu nivel de liquidez considerando os fluxos de caixa
esperados em contrapartida ao montante disponivel de caixa e equivalentes de
caixa. A gestdo do risco de liquidez implica em manter caixa, titulos e valores
mobiliarios suficientes e capacidade de liquidar posicdes de mercado. Os valores
reconhecidos em 31 de dezembro de 2019 se aproximam dos valores de liquidacéo
das operacgdes, incluindo a estimativa de pagamentos futuros de juros.

Até 6 De6al12 De1a2 De2a5 Total
meses meses anos anos 31/12/2019
Passivos
Fornecedores 1.064 - - - 1.064
Contas a pagar - Eletrobras 27.322 27.321 - - 54.643
Partes Relacionadas e dividendos 2.383 - - - 2.383
Outras obrigagdes 607 - - - 607
Debentures 29.105 28.790 120.602 188.050 366.547
60.481 56.111 120.602 188.050 425.244
Até 6 De6al12 De1a2 De2a5 Total
meses meses anos anos 31/12/2018
Passivos
Fornecedores 977 - - - 977
Contas a pagar - Eletrobras 18.656 18.656 - - 37.311
Financiamentos 23.523 18.751 15.095 30.190 87.559
Partes Relacionadas e dividendos 2419 25.340 25.340 74.271 127.369
Outras obrigagdes 668 - - - 668
46.243 62.746 40.435 104.461 253.884

14.4. Risco de mercado

Risco de mercado € o risco de que mudangas no mercado, como mudangas nas
taxas de cambio, nas taxas de juros e de precos irdo afetar as receitas da
Companhia valor de seus instrumentos financeiros. O objetivo da Administragao
dos riscos de mercado € controlar as exposicoes aos riscos de mercado em
parametros aceitaveis, otimizando seu retorno.



14.5. Gestao do risco de taxa de cambio

A Companhia possuia transagdes em moeda estrangeira, consequentemente,
surgiram exposi¢cdes as variagbes nas taxas de cambio. A Companhia nao

mantinha estratégia para prevencgao e redugao dos efeitos da flutuagao da taxa de
cambio.

Os valores contabeis dos passivos monetarios em moeda estrangeira no final do
exercicio sao apresentados a sequir:

2019 2018

Financiamentos (exposigao ao Euro) - 61.007

14.6. Gestao do risco de taxa de juros

A Companhia estd exposta ao risco de taxa de juros, uma vez que obtém
empréstimos tanto com taxas de juros prefixadas como pos-fixadas. Esse risco é
administrado pela Companhia através da manutencédo de um “mix” apropriado de
empréstimos a taxas de juros prefixadas e pos-fixadas.

A exposigcao da Companhia as taxas de juros de ativos e passivos financeiros esta
detalhada no item de gerenciamento de risco de liquidez desta nota explicativa.

14.7. Gestao de risco de crédito

As politicas de vendas da Companhia estdo subordinadas ao contrato com a
Eletrobras, que estabelece um prazo de 20 anos contratuais e encerra-se em 2026.

14.8. Analise de sensibilidade

A Companhia apresenta abaixo as informagdes suplementares sobre seus
instrumentos financeiros que sio requeridas pela Instrucdo CVM n.° 475/08,
especificamente sobre a analise de sensibilidade complementar a requerida pelas
IFRSs e pelas praticas contabeis adotadas no Brasil. Na elaboragédo dessa analise
de sensibilidade suplementar, a Companhia adotou as seguintes premissas,
definidas na Instrugdo CVM n.° 475/08:

Definicdo de um cenario provavel do comportamento do risco que, caso ocorra,
possa gerar resultados adversos para a Companhia, e que é referenciado por
fonte externa independente (Cenario 1);

Definicdo de dois cenarios adicionais com deterioracdes de, pelo menos, 25%
e 50% na variavel de risco considerada (Cenario Il e Cenario lll,
respectivamente; e

Apresentacdo do impacto dos cenarios definidos no valor justo dos
instrumentos financeiros operados pela Companhia.

A projecao dos efeitos decorrentes da aplicagdo desses cenarios no resultado
financeiro para os proximos 12 meses seria a seguinte:
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Cenario l - Cenario ll - Cenario lll -
Cenario deterioragao deterioragao
Provavel de 25% de 50%
Risco Instrumentos
Ativo Financeiro
Baixa do CDI Aplicagdes Financeiras: 5.921 5.921 5.921
Taxa anual estimada do CDI para 2019 4,40% 3,30% 2,20%
Efeito anual nas aplicagdes financeiras
Perda - (65) (130)
- (65) (130)
Passivo Financeiro
Alta do CDI Debéntures Série 1 207.935 207.935 207.935
Taxa anual estimada de CDI + 0,75% 5,15% 6,25% 7,35%
- (2.287) (4.575)
Passivo Financeiro
Alta do IPCA  Debéntures Série 2 89.042 89.042 89.042
Taxa anual estimada de IPCA + 3,25% 6,52% 7,34% 8,16%
- (728) (1.456)

A liquidagado das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em
valores diferentes dos estimados devido a subjetividade que estd contida no
processo utilizado na preparagao dessas analises.

14.9. Risco da escassez de vento

Esse risco decorre da possibilidade da falta de vento ocasionada por fatores
naturais, o qual € minimizado em funcao das “jazidas de vento” do Brasil estarem
entre as melhores do mundo, pois, além de contar com alta velocidade, os ventos
s&o considerados bens estaveis, diferentes de certas regides da Asia e dos Estados
Unidos, sujeitas a ciclones, tufdes e outras turbuléncias.

14.10. Riscos regulatorios

As atividades da Companhia, assim como de seus concorrentes sao
regulamentadas e fiscalizadas pela ANEEL. Qualquer alteragdo no ambiente
regulatorio podera exercer impacto sobre as atividades da Companhia.
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15. Direito de uso de ativos e Passivos de arrendamentos
15.1. Direito de uso de ativos e Passivos de arrendamentos
Conforme indica o IFRS16/CPC 06, “arrendamento € o contrato, ou parte do contrato,
que transfere o direito de usar um ativo (ativo subjacente) por um periodo de tempo em
troca de contraprestagao”.
Em observancia ao IFRS 16/CPC 06, a Companhia analisou todos os contratos de
arrendamentos, e verificou que existem contratos de arrendamentos com valores fixos,
e concluiu que os contratos se enquadram no IFRS16/CPCO06.

A Companhia tomou por base a taxa de desconto de 14,81%, aplicavel aos contratos
fixos de arrendamento no Brasil.

a) Direito de uso de arrendamentos:

31.12.2019
Periodo de Custo Depreciagao Valor
Depreciagao liquido
Terrenos

Contrato de Locagao Até 2040 536 (24) 512
Contrato de Locagao Até 2041 498 (22) 476
Contrato de Locagéo Até 2042 624 (25) 599
Contrato de Locagéo Até 2045 563 (20) 543
2.221 (91) 2.130

A mutacao do direito de uso de arrendamento esta apresentada a seguir:

Ativos de
Direito de Uso

Adocéo Inicial 2.221
Depreciagao (91)
Saldo em 31/12/2019 2.130

b) Arrendamentos a pagar

Circulante , Nao Total
Circulante
Adocéo Inicial 211 2.012 2.223
Juros 14 309 323
Transferéncias 90 (90) -
Amortizagdes (222) - (222)
93 2.231 2.324

c) Pis e Cofins a recuperar
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Os contratos de locacado e arrendamentos referidos nas letras “a” e “b”, sdo firmados
com pessoas fisicas, e portanto, ndo permitem que a Companhia utilize créditos de PIS
e Cofins sobre os pagamentos efetuados aos arrendadores, conforme prescreve a
legislagao tributaria.

d) Analise do impacto da inflagdo nos contratos de arrendamento

A Companhia, em conformidade com o CPC 06 (R2), na mensuragdo e na
remensuracao de seu passivo de arrendamento e do direito de uso de arrendamentos,
procedeu ao uso da técnica de fluxo de caixa descontado sem considerar inflacao
projetada nos fluxos a serem descontados, haja vista vedagéo imposta pela norma
contabil.

Desta maneira, para atender orientagdes das areas técnicas da CVM sao apresentados
os saldos comparativos do passivo de arrendamento, do direito de uso de
arrendamentos, da despesa financeira e da despesa de depreciagao do periodo de
2019.

Passivo leasing saldo final 2019
Conforme apresentado IFRS 16 2.323
Com efeito dainflagdo 2.863

23,27%

Direito de uso de arrendamentos, liquido saldo final

Conforme apresentado IFRS 16 2.130
Com efeito dainflagdo 2.670
25,38%

Despesa financeira

Conforme apresentado IFRS 16 323
Com efeito da inflagdo 335
3,50%

Despesa de depreciagao

Conforme apresentado IFRS 16 91
Com efeito da inflagdo 110
20,50%
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15.2. Arrendamentos com remuneragao variavel

Determinados contratos de arrendamentos de terrenos, onde estdo instalados os
parques edlicos, tém prazos de duragao de trinta e cinco anos, prorrogaveis por periodo
nao inferior a doze anos e apresentam remuneracéo variavel ao arrendador com base
na energia gerada. A Companhia ndo tem a opgéao de adquirir os terrenos arrendados
depois de expirado o prazo de duragdo do arrendamento. Considerando essas
premissas, a IFRS 16 n&o permite que seja reconhecido o passivo de arrendamento e,
por consequéncia, o direito de exploragao relacionados a esses contratos.

Desta forma, os pagamentos sao reconhecidos como despesa no exercicio:

2019 2018

Pagamentos do Arrendamento 1.209 1.571

16.Seguros

Os seguros tém cobertura determinada por orientagéo de especialistas, levando em
conta a natureza e o grau de risco, com vigéncia de 1(um) ano. As principais coberturas
de seguro sao:

Ramos de seguro 31/12/2019 31/12/2018
Riscos operacionais 867.431 882.568
Responsabilidade civil geral 7.411 2.000

30/06/2019 a 01/07/2018 a

Vigéncia dos seguros 30/06/2020 01/07/2019

17.Patriménio liquido

a) Capital Social:

O Capital Social subscrito e integralizado no valor de R$ 964, é representado por
140.964 acgdes ordinarias nominativas de valor nominal R$ 1,00.

Conforme assembleia realizada em 04 de setembro de 2019 a Reduc¢ao de Capital
Social no valor de R$ 140.000 foi paga aos acionistas no exercicio de 2019.

Em funcédo da redugédo do capital, a Companhia também reduziu o montante de
reserva legal em R$10.444, uma vez que essa passou a representar mais do que
20% do capital social desta. O montante foi distribuido para os acionistas da
Companhia a titulo de dividendos conforme assembleia realizada em 14 de
novembro de 2019.

b) Reservas de lucro

42



DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS 2019 e 2018 — Ventos do Sul Energia S.A.

b.1) Reserva Legal - pela legislagdo societaria brasileira, a Companhia deve
transferir 5% do lucro liquido anual apurado nos seus livros societarios preparados
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil para a reserva legal até
que essa reserva seja equivalente a 20% do capital integralizado. A reserva legal
pode ser utilizada para aumentar o capital ou para absorver prejuizos, mas néo
pode ser usada para fins de dividendos.

b.2) Reducao e distribuicdo de Reserva Legal no valor de R$ 10.444, foram pagos
aos acionistas no exercicio de 2019.

b.3) Reserva Especial de Lucros — no exercicio de 2019, a Companhia constituiu
reserva especial de lucros de R$ 4.726 (R$ 20.349 em 2018).

b.3) Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia possui excesso de reservas de
lucros sobre o capital social. A Administragao propora aos acionistas na proxima
Assembleia Geral a destinacao do excesso, nos termos da legislagao societaria.

c) Distribuicdo de lucro:

c.1) Distribuicdo de Dividendos, no valor de R$ 43.283 foram antecipados aos
acionistas durante o exercicio de 2019 (R$ 7.795 em 2018).

c.2) Destinacéo e distribuicdo de lucros mantidos em Reserva Especial de Lucros
no valor de R$ 20.349.

2019 2018
Lucro liquido do exercicio 48.009 42.841
Reserva legal (5%) - 2.142
Reserva especial de lucros 4.726 20.349
Destinacéo de dividendos 43.283 20.350
48.009 42.841
Distribuicao de dividendos 199.026 7.795
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18. Receita

A seguir, segue a conciliagdo entre a receita bruta e a receita apresentada na

demonstracao de resultado do exercicio:

2019 2018
Receita Bruta
Venda de energia 148.771 154.497
Impostos sobre vendas (13.942) (14.410)
Receita liquida 134.829 140.087

19. Segmento Operacional

A Companhia nao elabora informagdes por segmento, uma vez que atua somente no
segmento de geracdo de energia elétrica de fonte renovavel eodlica por meio de
contratos de longo prazo, que representam a totalidade da receita da Companhia. A
companhia possui concentragao de sua receita com o cliente Eletrobras considerando
o contrato de compra e venda de energia do Proinfa.

20.Despesa classificada por funcao e natureza

2019 2018
Despesa Classificada por fungao
Custo da Operagao 58.389 60.822
Gerais e Administrativas 6.838 4.507
QOutras receitas operacionais liquidas (4.426) (4.555)
Total 60.801 60.774
Despesa Classificada por natureza
Custo de Operagao e Manutengao 27.572 30.227
Encargos Uso do Sistema e Produgao 10.019 9.644
Arrendamentos 1.209 1.571
Depreciagao 19.589 19.380
Despesa com Seguros 942 870
Despesa com Senvicos Profissionais 3.189 1.801
Outras Despesas Administrativas 2.707 1.836
Outras receitas operacionais liquidas (4.426) (4.555)
Total 60.801 60.774
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21.Receitas (despesas) financeiras liquidas e variagao cambial

Receitas aplicagdes financeiras
Receita de Juros

Outras Despesas (Receitas)
Receitas financeiras

Despesa com Juros

Despesa Financeira com Desmobilizagéo
Despesas Financeira Arrendamento Operacional
Outros

Despesas financeiras

Variagao Cambial Liquida

22.Resultado por agao
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2019 2018
4.091 4.821
30 33
- 136
4.121 4.990
(7.330) (7.836)
(221) -
(323) -
(686) (507)
(8.560) (8.343)
3.063 (9.852)

S./

O resultado por agao basico é calculado por meio do resultado do periodo atribuivel
aos acionistas controladores da Companhia e a quantidade das agbes do periodo.

O resultado por acao diluido é calculado por meio do resultado do periodo atribuivel
aos acionistas controladores da Companhia e a quantidade das ag¢des no respectivo

periodo, considerando os efeitos diluidos.

Em conformidade com o pronunciamento técnico CPC 41, equivalente a IAS 33 -

Resultado por Acéo.

Resultado basico por agao

Numerador
Lucro disponivel aos acionistas

Denominador
Numero de Agdes

Lucro por agao - basico

Resultado diluido por acao

Numerador
Lucro disponivel aos acionistas

Denominador
Numero de Acdes

Lucro por agao - diluido

2019 2018
48.009 42.841
140.964 140.964
0,34 0,30
48.009 42.841
140.964 140.964
0,34 0,30




23. Transagoes com partes relacionadas

A Companhia tem como controlador direto a Rio Sul 1 Energia Ltda com 80% das
acoes, a Wobben Windpower Ind. e Com. Ltda possui participagéo indireta com 10%
das ag¢des e a Companhia Estadual de Geragéo e Transmissao de Energia Elétrica —
CEEE GT com participagao indireta de 10% das agdes.

A Companhia n&o possui contratos de mutuos com as partes relacionadas, exceto
contratos de prestacao de servigos relacionadas a operagao e gestao dos parques

eolicos.

23.1. Transagdes comerciais

Valores a pagar para partes
relacionadas

2019 2018
Passiwvo (a)
Circulante
Fornecedores
Wobben Windpower 1.361 1.595
Elecnor do Brasil Ltda 109 99
Enerfin Sociedade de Energia Ltda 913 725
Totais 2.383 2.419
2019 2018
Resultado (a)
Custo da Operagéao
Aquisicao de Senvigos
Wobben Windpower Ltda 17.714 20.012
Enerfin do Brasil Sociedade de Energia Ltda 7.970 8.424
Elecnor do Brasil Ltda 1.432 1.347
Totais 27.116 29.783
a) Os servicos prestados por partes

relacionadas seguem condi¢des

estabelecidas no contrato firmado entre as partes, quais sejam, servigos de

operagao, manutencgao e gestdo da exploragdo dos parques instalados.
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23.2. Dividendos

A Companhia realizou em 2019 o pagamento de todo o saldo de dividendos
retidos.

2019 2018
Wobben Windpower Ind. E Comércio Ltda. - 12.495
Companhia Estadual de Geragéo e 12.495
Transmissao de Energia Elétrica - CEEE - GT i '
Rio Sul 1 Energia Ltda - 99.960
Totais - 124.950

23.2. Remuneragao dos Administradores

A Companhia ndo remunera diretamente os membros da administragcédo, sendo
remunerados pelo acionista controlador.

24.0utras receitas operacionais, liquidas

Trata-se dos créditos Pis e Cofins sobre a Depreciacéo e insumos de operagao.

2019 2018

Créditos de Pis e Cofins 4.426 4.555

25.Compromissos assumidos

Em 31 de dezembro de 2019, a companhia possui o0s seguintes principais
compromissos contratuais relevantes:

Compromissos Posicdo em 31/12/2019
Encargos de Transmisséao 109
Arrendamentos 607
Wobben Windpower 1.361

Total 2.077
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Os contratos demonstrados acima se caracterizam como compromissos de longo prazo
e apresentam remuneracgao variavel atrelada a energia gerada pelos parques edlicos.
O reconhecimento no resultado ocorre de acordo com a competéncia dos respectivos
contratos.
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